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CONCESSIONARIA DA RODOVIA MS 306 S.A.

CNPJ n® 36.128.741/0001-08 - NIRE 54.300.006 475

Servamos em nossas ahwda les uma escassez de produtos e servigos,

ia encerou o

r:ahvo de precos, em especial os derivados de petroleo. Diante deste cenario
p com todos 08 comprormssos assumidos no

e aumento sngnrﬁ-

e pedagio eletronico (A1}, sdo }

competéncia. As receitas de pedegw. incluindo as receitas com carides de
praga de pedagio. A receita é mensurada com base no valor justo da contraprestagdo

agio, pas-pagos

na resultado quando da passagem de usudrnio pela

recebi-

RELATORIO DA ADMINISTRAGAD

Atendendo as di G ais e estatutdrias, a Administragdo da Concessionaria da Rodo-  de noves acostamentos totalizaram 42 quilometros. Mendimento aos Usuanos Em 22 de um aumento de 141% passado de 60,8 milhdes em 2020 para 146.616 milhdes em 2021, Resultado Financeiro 311272020
via MS 306 S.A. apresenta-hes, a seguir, o R io da Admi gdo e des  janeiro de 2021 deu-se inicio & operagio da rodovia, comar dos Senicos pelo avango do cronograma de obras previstas em nosso confrato Rendimento de aplicagBes financeiras 7570 B67  T73%
contabeis preparadas de acordo com o tionale Financial Reporting Standard: {IFRS) graluitos ao Usuario: SGCOITO MECANICO, SOCOTO rnedm:hre hospulalar lnspe;;éo de trifego, de oonressao A mnﬂapamda desta receita de igual valor esta mntabllazada como custo de  Juros ativos 243 6 3950%
emitidas pelo International e Accounting Standards Board (IASB) e com base nas praticas con- combate a incéndios e apreensdo de animais, por meio de veiculos e equipes de profissionais co Descontos obfidos 202 19 963%
tabeis adotadas no Brasil e normas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). A Ce hia especializades atuando em loda a extensdo da MS-306 sob concessdo (219,5 quilmetros), Custas e despesas e administrativas Receita financeira - AVP 8314 - s
adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacoes emitidas pelo IASB e que sdo durante 24 horas, todos os dias da semana, proporcionando seguranga e conforto aos usua- Custos e Despesas Administrativas 311212021 3111272020 Var.% Outras receitas financeiras 49 - -
efelivas para as demonstragies contabeis de 31 de dezembro de 2021. Perfil Da Cumpa rios da rodovia, 365 dias no ano. Para essas afividades foram gerados 187 empregos diretos Pessoal 9521 1.776 436% Total das receitas financeiras 16.378 892 1736%
nhia: A Concessionania de Rodovia MS 306 S.A. ("Ce hia”) & uma Ci ima e mais de 300 i alem dos i s na com Servigos de 10.226 9.589 7% PISICofins sobre receitas financeiras (375) (42) T93%
de capital fechado, com sede na Av. Dois, n° 1.947, Centro, Chapadao do Sul - Mao Grosso para as cidades lindeiras (gerando de de impostos). Dest; do Seguros e garantias 764 554 38% Despesas financeiras (T17) (251) -T1%
do Sul - M3, que iniciou suas atividades em 24 de j janeiro de 2020. A Companhia tem por ﬂno 2021: Termino dos Trabalhos Iniciais: A ﬁnallza;ao dos Trabalhos Iniciais habilitou a Custos contratuais da concessio 1502 1127 33%  Juros sobre debéntures (19.439) - -

social especifica e exclusivamente, nos termes do Edital de Concorréncia n° 001/2019 Companhia a iniciar a cobranca da Tarifa de Pedagmo no dia 09 de abril de 2021. Operacdo de Verba da policia redoviaria federal 627 469 34%  Custos de fransagio (1.597) - -
("Edital’), a exploragio da i e da prest ,' do ser\ugo publm de recuperagao, Mercado Aberto - Debé Em 2021 foi li pela Way306 a 1°. Opel ¢f Matenais/equipamentosiveiculos 2.990 1.283 133%  Atualizagdo outorga fixa (1.456)
operagdo, manutencao, conservagdo, implantagdo d 3o de capacidade de  Finance de rodovias Greenfield no Brasil, através da qual foram captados R$ 315 milhdes de  Provisdo para manutencio 114 - - Despesas financeira - AVP (8.323) = x
trechos da Rodovia Estadual MS - 306 e da rodovia Federal BR-359 nos termos do Confratode  reais em Debéntures. A operacio foi dlassificada com Rating A+ emitido pela Fitch Ratings. Depreciagiolamortizagio 18.088 241 T405% Juros sobre empréstimos (711) - -
Concessao ("Rodovia e “Concessao’); celebrado com o Govemo do Estado de Mato Grosso do Perspectivas para o Ano de 2022: As perspectivas do ano de 2022 sio posiivas, com  Custos com wnstugéoemfraeslmlura 146.616 60.837 141% Total das despesas financeiras {32,818} (2.553)  1178%
Sul = MS, por intermédio da de Estado de Inf do Estado de Mato Grosso  expectativa de crescimento regional, tendo como co tativa no Qutros 1455 658 121% Resultado financeiro liquido (16.240) (1.661)  878%
do Sul (Seinfra), em 19 de margo de 2020. A concessdo possui um prazo de 30 anos e tem  do volume de eixos pedagiados. A Companhia frabalha para manter a tofal adimpléncia das Tolal 191.903 76.534 151% O iro em 31 de dezembro de 2021, no valor de RS 16,2 milhdes negativo no
como objeto a gestao izagdo dos sel delegados, apoio na obrigagdes ct fas no Contrato de Concessdo, bem como seus comp ! asp i5 vanagdes de custos e desp do - Pessoal: A periodo, deve-se ialment aas juros dos fi tes de longo prazo e
dos servigos ndo delegadns e gesbéo de senigos mmplemenlares E exphrada em regn'ne com os debenturistas. bermunou o exercicio de 2021, com 187 funcionarios diretos, sendo 149 funcinarios a mais em Juros das debé deduzid s das aplicagdes financeiras.
de cobranca de pedagio e de oulros servigos prestados aos usua A da tanfa C ario de D penho Operacional e Financeiro comparagao com o ano anterior. Servigos de terceiros: Os servicos de terceiros apresentaram  EBITDA 3111212021 311212020
de pedagio iniciou em 09 de abril de 2021, apés a concluso dos trabalhos i |n|c=ans de acordo Receita Operacional um ‘ 7% em ao icio anterior devido ao inicio da operagio da  Lucro liquide! (Prejuizo) do exercicio 3.961 (11.455)
com o estabelecido no PER (Programa de Expl daR RS milhdes 31!124'2021 3111272020 Var% rodovia e cobranga de pedagio em 2021. Cabe ressaltar que no ano de 2020 tivemos custos  Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos 1948 (5.901)
opera trés pragas de pedagio localizadas ao longo da rodovia MS 306 sab r.ono%séo com as Receitas de pedagio T T73I76 1 100% e despesas ndo recorrentes com PM.I, B3 e honorarios advocaticios oriundos das condigies Resultado financeiro 16.240 1.661
seguintes caracteristicas: itas com c 146,616 60.837 141% precedentes para assinatura do contrato de S e ias: Os sequros Provisdo para manutengao 106 -
Nome Prai Lccaliza%o Tarifa (R§) Outras Receitas 55 2 2650% e garantias aumentaram em 38% em 2021 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, Depreciach s e amortizagbes 18.088 240
COSTARICA - MS - PRACA - 01 MS 306 - km 040+, 10,00 (- )Abatimentos sobre a receita de pedagio (14) 100% devido a entrada dos veiculos operacionais na apolice de veiculos, aumento das obras e os  EBITDA (a) 40.343 (15.455)
CHAPADAO DO SUL - M: MS 306 - km 100+600 1000 (-)ISS (3.689) 100% demais seguros. Cabe ressaltar que para efeito de comparagdo os seguros no ano anterior (a) Calculados deaooldoeomalnshu;aoC\fM 527/12. 0 EBITDA & calculado por; lucro liquido
CASSILANDIA- MS - PRAG A D MS 306 - km 184+600 1000 (-)PIS (479) - 100% foram ountra!ados a parllr de margo/2020. Materiais equlpamentos e veiculos: Os  custos  ajustado pelo quu|do pela d de |mposto de renda e contribuigio
Mensagem da Admlnistragéa O ano de 2020 e 2021 foram marcados por uma crise sani- (- ) Cofins (2.213) - 100% ed I fos e veiculos % em comparagdo com  social sobre o lucro e pelos custos e desp de Agradeci-
taria e econdmica sem precedentes na histonia recente. A pandemia do coronavirus atingiu  Total 214,052 60.839 252% ano antenor. e esta di i ao da frota de veiculos e prepara o mentos: A administragdo da Concessiondria de Rodovias M§ 306 S A reg|slra seu agradeci-
a todos de forma extrema, im| do paises, Companhias e a Companhia em geral. Ob- Receita de pedagio : A receita & reconhecida em conformidade com o regime contabil de para o inicio das atividades operacionais na fodovia em 2021. Provisdo para Manuten mento ao Govemo de Mato Grosso do Sul, alravés da S de Estado de Infi

A Companhia iniciou, no periodo, a constitui

4o da provisio para manutengdo da rodovia para
fazer frente a cada item a serem necq)er

e terdo os desembelsos previstos a partir de
zagdo do direito b

- SEINFRA, a AGEMS - Agéncia Estadual de Regulagio de Senvigos Plblicos de Mato Grosso
do Sul_ as 1nshfugoe_s ﬁpanoevas que apoiam o programa de investimento, em especial os de-

2025. Depreciacao e amortizacao: A companhia iniciou em 2021, a

eaos A da Cr hia, que juntos possibilitam a realizagio desse projeto.

sede na Av. Dois, n® 1.947, Centro, Chapaddo do Sul - Mato Grosso
do Sul - MS, que iniciou suas atividades em 24 de | janeiro de 2020, A
Companhia tem por objeto social especifica e exclusivamente, nos ter-
mos do Edital de Concorréncia n® 001/2019 (‘Edital’), a explnragao da
infraestrutura e da prestagao do servigo piblico de recuperagdo, opera-
¢do, manutengdo, conservago, e e
de capacidade de trechos da Rodovia Esiadual MS — 306 e da rodovia

mos sobre ativos qualificaveis. Quando partes de um item do imobilizado
tém diferentes vidas Oteis, elas sao registradas como itens individ
(componentes principais) de |mob|||zado Ganhos e perdas na alnenaqéo
de um item do i pela entre o

advindos da alienagdo e o valor contabil do |mobui|zado} sén reconhe-
csdos em oufras reoertasfdespesas operacionais no resultado. Custos

Selic, e com remuneragdo de 110% do CDI no periodo. As aplicages
em CDBs com modalidade pos - DI com
95% a 114% do CDI, ou aplicagio automatica dos recrsos disponiveis
em conta comente com remuneragio que pode variar entre 5% a 20% do
s financeiras, em 31 de dezembro de 2021,
366 em conta reserva ¢ R$ 1,707 em conta

CDI. Mo montante de aplica
temos os valores de RS 1

oon!ralo de incipais | i lizados pela Com- da, excluindo descontos, abaumenlos e tributos cu encargos sobre a prestago de senvigos. A de outorga e parte do intangivel em operagdo. Custos com construgo e i tA R to especial aos Usuanos da Rodovia e, principalmente aos nossos
panhia totalizaram R$ 14?2 milhes de reais. Principai lizados no p hia iniciou a 4o de pedagio em 09 de abril de 2021, Eecena de construgéo: variagdo de 141% em 2021, comparada com o ano anterior, deve-se ao aumento do volume de Colaboradores pelo eslntq.o, deducac;ao & comp to na consolidacdo dos objetivos da
ano de concessdo: » Recuperagdo do p em area de 175 quclémeﬁos *Implantagio A receita de obras pre da realizagdo de i tos no ativo i , regi ohras dos trabalhos iniciais na rodovia. AA
Balango patri I em 31 de d bro de 2021 e 2020 (Em milhares de rea|s} D ¢oes dos resultados para os D goes dos Itados ab te para os exerv:lcms findos Demonstragdes do fluxo de caixa para os
Ativo Passiva e Patriménio Liquido exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 em 31 de dezembro de 2021 e 2020 - (Em mithares de reais) exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
Nof 2021 2020 Nota 2021 2020 {Em milhares de reais) o 2021 2020 {Em milhares de reais)
Ativo circulante Passivo circulante Nota 2021 2020 liquido do periodo 3961 (11455 2021 2020
Caixa e equivalentes de caixa 6 159887 47.860 | Debéntures 17 957 - . y oo roa Qutros resultados abrangentes - Flum de caixa das atividades operacionais
Operagdes a receber 7T 5666 - | Seguros a pagar . 1 3 | Receita operacional liquida 20 67436 2 | Resultados abrangentes do periodo 3_96_1 (11.455) | Resultado liquido do periodo 3961 _(11.456)
Contas a receber partes relacionadas 15 - 1 Fomecedores e outras contas a pagar 12 20077 8.166 | Receitas com construgdo e infraestrutura 20 146616 60837 As notas explicativas da Administragdo sao parte Ajustes para conciliar o lucro liquido com
Estoques . - 4 4 sociais 13 902 276 | custos com construgdo e infraestrutura 21 (146.616) (60.837) integrante das demonstragdes contabeis. o caixa qerado pelas atividades operacionais:
Despesas antecipadas 8 214 212 Obrbgaqoes fiscais 14 1338 567 ; - - ol coes 16.088 241
Impostos a recuperar - 1778 215 | Direilo de outorga concessao 10 10535 . | Custos dos senvicos prestados 21 (21.516) (4.184) Demonstragoes das mutagdes do patriménio liquido para os Baixas ativos |mobd|zados e Intangiveis liquidos 80 -
Outras contas a receber - 48 | Obriga dqoes com o poder concedente - 34 464 | Resultado bruto 45920 (4.182) exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 Imposto de renda e confribuigio social diferidos 1948 (5.901)
Total do ativo circulante 167.916 _48.350 | Total do passivo circulante 34.151 _ 9476 | p, gerais e 21 (23771) (11513) (Em milhares de reais) Juros de debéntures 44992 -
Ativo néo circulante Passivo nao circulante L AL liquido antes itad —_—— — Total do | Custos de fransagio com ﬁmncwmntos - (119
Imposto de renda e contribuic3o sodial difeido 11 3953 5901 | Empréstimos e financiamentas 16 g1 ah | Luere liquico. antes Co resuilado Capital  Prejuizos patriménio | Juros e variag e
. Debéntures 17 - | financeiro e impostos 22149 (15.695) social lad liquido | _financiamentos 306 2158
Imobilizado 9 Direito de cutorga concessao ) 10 223184 | Resultado financeiro 22 (16.240) (1.661) | Saldos em 1° de janeiro 2020 T 7 _ | Proviséo para manutengio em roduyias o s 114 -
Intangivel em andamento 10 Obriga rl;;c»es‘ com Infraestrutura a realizar 18 Lucro liquido antes dos impostos 5809 (17.356) | Integralizagéio de capital 146.010 C 146010 Aumento liquido (reducao) dos ativos operacionais:
Intangivel 10 Total do passivo ndo circulante 314223 223 et = === Resultado fiquido do peri 455 455 Estoques (4)
03 | Patriménio liquido Imposto de renda e contribuigao liquido do periodo - (11.455)  (11.495) | gperacdes a receber (5.668) (12)
Total do ativo ndo circulante Capital social 146.010 | social - diferidos 11 (1948) 5901 | Saldos em31de dezembro2020 146010 (11.455) 134555 | pespesas antecipadas @ @2
Prejuizo acumulado s ) | Resultado liquido do periodo 3861 (11.455) Resultado liquido do periodo E 3961 3.961 | Qutras contas a receber (319) (47)
Total do patriménio liquido As notas explicativas da Administ Sopate Saldos em 31 de dezembro 2021 146.010 (7.484) 138,516 | Impostos a‘req:?)erar . ) . (1563) (215)
Total do ativo 713.266 458.254 | Total do passivo e do palrlrnonla llquldo & ROSaE SpRCaIvae e ra;ao sao As notas explicativas da :ﬁmlstlagao sag parte Aumento liquido (reducdo) dos passivos operacionais:
As notas expli da Administragao sao parte integrante das ¢ grante das d ¢ integrante das demonstragbes contabeis. f_?"?eoe?" e 1 B;gg
Notas explicativas da Ad ¢éo as d gbes contab fi ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 - (Em milhares de reais) Obrigagdes fiscais m 567
1. Context: ional: A Conc aria de Redovia MS 306 S.A. dida pela adrmmstra;éo Os custos de ds ede a0 simples em Banco de primeira linha, com prazo determinado de duracdo. - elelrnicos, ou seja, teda forma de arrecadagéo que ndo seja papel. Em Out!as WF"?QF&%F& Ssfimos & financiamento “53?:51 454
("Companhia” ] € uma Companhia Andnima de capital fechado, com do local onde esses ativos estio localizados; e + Custos dos smpresn- O fundo conta com carteira simplificada e com performance atrelada a 31 de de 2021, entende que Pagamento de juros debéntures 5444

enire

hias de

com G

para as

i

ndo se faz necessaria a oonshlmgéo de meséo para perda de créditos
ia sobre o saldo de contas a receber, tendo em vista que o mon-
tante total de oonlas areceber & substancialmente composto por créditos

torico de nad|mplenaa A oompanhna pode ainda salicitar a antecipacdo

Caixa quuido oriundo das atividades opemmonals 62 99 {?.0903

Fluxo de caixa das atividades de investimento

te hi ﬁqms@es de itens do ativo imobilizado (4.631) (4.632)
quais inexiste his- ?ues ao intangivel (146.616) (176.428)
Ca liquido onunuo das atividades

dos de pedagio,

de taxas pelas op

(151.247) (181.060)

:ao dalarmlnados em fungao do estagio de conclusdio da evolugo fisica

Em adigdo as avaliagdes acerca de i de
impairment, a Companhia revisara anualmente as pm]e«;oes de fluxo de
caixa de seus confratas com o abjetivo de avaliar se ha algum indicativo
de que os custos i para as obrig do contrato
excedem os beneficios economicos que se esperam que sejam rece-
bidos a0 longo do periodo ¢ Em 31 de yde 2021, a
Ci hia efetuou as e ndo identificou necessi-
dade de rwonhec:manlo de prowsao para perdas relacionadas aos con-
tratos do CPC 25. A Companbhi possums
ativos i de concessao de servigos: A
infraestrutura, dentro du alcanr.e da 1n!erpre!a;éu Técnica ICPC 01 (R1)/
IFRIC 12 - "Contratos de Concessio’, ndo & registrada como ativo imo-
bilizado do concessionario porque o contrato de concessio prevé ape-

do, que & com a medigdo dos trabalhos
realizados. A Companhia néo ira reconhecer margem de lucro por consi-
derar que tais valores serdo irrelevantes, mnsmerando a zero. Os cus-
tos dos contratos serdo idos na demc

(a) A compensagio dos prejuizos fiscais de imposto de renda e Wntnbtut;ao soc:al por ter sua orlgem em despesas pre-operacionais, serao amortizados
em B0 meses a partir de abril de 2021 quando deu inicio & b) De acordo com o CPC 32 e fundamentada na
expectativa de geragao de lucros tributaveis futuro determinado em esmdotemm aprovado pela administragio, o prejuizo fiscal apurado pela Companhia

aemro do mesmo exercicio s30 reconhecidos como ativo diferido de base negativa, (c) As p

do
como custo dos semgos prestados, quando incorridos. Todos os custos
diretamente afribuivels aos contratos sdo considerados para mensura-

nas a cessao de posse desses bens para ap de servigos pl- s
blicos, sendo eles revertidos ao poder concedente apos o encerramento
do respectivo contrat b io fem acesso para construir e/ou
operar a infraestrutura para a prestagao dos servigos piblicos em nome
do poder concedente, nas condigbes previstas no contrato. Nos termos
dos confratos de concessdo dentro do alcance desta interpretagio, o
ario: Atua como p e servigo, io ou melho-
rando a infraestrutura (sewuﬁnde wnslmqéu ou melheria) usada para
prestar um servigo publico de operar e manter essa infraestrutura
(servigos de d0) durante determi prazo. Se o concessk
prestar servigos de construgao ou melhoria, a remuneracao recebida ou
a receber gelo mmes&unan::- € registrada pelo seu valor justo. Essa

o da receita. Receitas financeiras e despesas financeiras: As recei- dms Dms Ut tad data do i
E:S financeiras abrangem recemals de jurospesobre fundos investidos, A 12. Fornecedores e outras contas a pagar 2021 2020 14. Obrigagdes fiscais _ 2021 2020 f ) e o desta Escritura de gs;séoa: 3;
receita de juros & reconhecida no resultado, através do método dos juros  Fomecedores nacionais 17548  7.316 iﬁg; E'rce!ros I% 2;; denrro 'do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ‘contados da data do inadimple-
efetivos. As d basicamente, as tarifas Oulras contas a pagar 2529 850 celras mento, em relagdo s obrigag tes dos Conlratos
bancarias e as despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos Total 20077 81486 FIS/Cofins e CSLL terceiros 55 - de Garantia, sendo que os prazos previstos neste inciso nao se aplicam
e debéntures. Custos de que nao siio diretamente atribui- 13. Obrigagdes trabalhistas e encargos sociais 2021 2020 PIS sobre receita de pedagio 56 - s obrigagbes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especi-
vms a aqu:anéu a oonslrugau ou & produgdo de um ativo qualificavel nstituto Nacional de Seguridade Social (INSS) 168 63 gns SOEI? reuen}a d;pedaslo Zig 4 fico; (i) decretacéo de faléncia da Emissora, (ii) pedido de autofaléncia
gt o afr a\'f-‘IS foomﬂmtg%lum:defﬂlm l"ln" Imposto sobre a Renda Retido na Fonte (IRRF) 18 15 B8 b e e H * pela Emissora; (ii) ped.mr de faléncia da Emissora, formulado por fercei-
EL?I::} sf:u:r;.:d: gxce?::rc:o go?&?aog zalcullan&go:om bea":e n:sea‘lal;t?:ras- huxid de Carerfia o Tempa de:Sengo (FHGT3) 21 16 15 sobre receita de pedagio 47 - ::scupn:roagéo e;r:;ﬁ?égf?aﬂ!zmssam meep:%enmm 'g,:)ag;:}-eig
de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributével exce- {P.'oﬂ:m de férias @ encargos 332 ;?% 1S5 terceiros am 320 mento o‘orespac!wpedrdo ou (v) lig ou da
dente de RS 240 {base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro Total 1338 %7 Emissora; declarag ipado de qualquer divida -
tributavel para conlnbuuq:ao social sobre o lucro liquido, e consideram, 45, partes relacionadas 22021 31112/2020 ira efou ¢ :‘J‘ocai ou inter ) no
guando”Ih o gresy 34}% pref ﬁslﬁﬁ e base naga&!;\ra Naturezade Servicos prestados/  Saldos Servigos prestados/ _ Saldos de ca%as .roiad ou m!maaoﬁnsﬁa%% OE%?J& em v::ar ug:éna ou
@ confrituico socla 'T; a b G-t |;ea exercicio. Ades- p,oq relacionadas relacionamento fornecimentos _Ativo Passivo fomecimentos  Ativo Passivo 29789800 igual ou superior 8 (trés mithdes de reais),
pose oy o ons ol comrnds o . EL LRSS s SRR | T T A T et o o P s ok il
reconhecidos no resultade a menos que estejam relacionados aos ftens gnsglqo E‘g}f_.‘” ) ‘Rgmﬁ 20704 7 i 12 &g 8 afmea quesrronamenm judicial desta Escritura de Emisso efou dos
diretamente reoonhemdos no  patrimanio liquido ou em outros resultados - DRALI ot E?an it Fida Mim':s'ta s b " R I de G pela pelas Inter &/
de renda e contribuigdo social ENg- @ Comércio rantes Lida. (b) on - - - nu por qualquer outra parte de tais d fade I

r a0 direito sobre um ativo gi ou

um ativo fi . O cone hece um ativo intangivel a
medida que recebe 0 d|ler!o (amuuagao} de cobrar os usuanos pela
SEIVIGOS [ um ativo

Enesfagéu dos
nanceiro na medlde em que tem o dlrsrto confratual incondicional de re-
ceber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente pelos
de construgdo. O direito de exploragio de infraestrutura @ oriundo dos
dispéndios realizados na mnsﬁu;-éo de obras de melhoria em froca do
direito de cobrar os usuarios da rodovia pela utilizagao da infraestrutura,
Esse direito & composto pelo custo da construgio somado a rnalgem de
lugro e aos custos dos empreshmue atnbuwens a esse atrvo A Compa-
nhia estimou que i lo-a zero.
Nessa circunstancia, a receita da ooru:esmnana esta condicionada ao
uso do alivo e a concessionaria & detentora do risco de que o fluxo de
caixa gerado pelos usudrios do servigo ndo seja suficiente para recu-
perar o investimento. A concessionana ndo tem o direito contratual de
receber caixa se houver falta de uso do ativo (rodovias) pelos usuarios,
mesmo quando o retorno da concessionaria tenha um risco muito basxo

@

corrente: kdespesa de |mpusto corrente & o imposto a pagar ou a rece-
ber estimado sobre o lucro ou prejuizo trit | do e

otal

Direito de outorga: O valor pago ao poder
ao direito de explorar a concessdo foi recanhecido na rubrica dureulo

ajuste aos impastos a pagar com relagio aos exercicios anteriores. O Rica & Cassilandia; e (b) Contrato Way/Cons/003/2020 - referente ao fonecimento de equipe de bobfresa para reparos localizados a0 lengo da rodovia la Emisséio, pela Er em desti-
montante dos impostos comentes a pagar ou a receber é reconhecidono  MS 306, no trecho compreendido enire os Municipios de Costa Rica a Cassiindia, da Rodovia MS306, no Estado de Mato Grosso do Sul. nagéo diversa da desc\m'a na Cléusula 3.8 desta Escritura de Emisséo.
balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa  Movimentagiio: ___Saldo em 3112/2020 Valores Valores _ Saldoem 311122021 51 2Na de quer dos eventos indicados neste item 5.1.2
do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que refle- Afiv Passwo Resuilado al ual!zadng‘p_ag s atualizadosirecebidos Ativo Passivo Resultado nao sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel, 0 Agente Fidu-
tem as incertezas relacionadas a sua apuragdo, se houver. Ele € mensu-  Elod Administracdo e Participagdes SA. 3 76 - - - ciario devera fomar as p Evento de Vencir

rado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango Consdrcio Way 8 - - IS 5 nos tens 5. 2e a aegumles abauo {cada um, um ‘Evmro de Vancknm!o
Os ativos e ivos fiscais tes sdo comp Consarcio CCP4 (a) - . . 88 88 a) se a Ei reali-
certos critérios forem atendidos, D de impost derendaecon- Eng. e Comércio Bandeirantes Lida. (b - . - - < 2ar quafquer pagamen!o 603 SEUS acionistas “de dividendos, incluindo
tribuicao social diferido: Atives e passwos fiscais diferidos 530 reco- Total 1 v A 180 169 & z A a tifulo de elour tossoba formade;ums
nhecidos com relagio as diferencas temporarias entre os valores conta- Saldo em 01/01/2020 Valores Valores Saldo em 31/12/2020 sobre capﬂar propr&u (i apos ter sido notificada pelo Agente Fiduciario
Bas de ativos.a passivs para fins e demonsiracties coniahols biermin- Aiivo Passivo Resultado ~atualizado g‘ggg s atualizadosirecebidos Ativo Passivo Resultado COM de oriunda da pre-
diarias e os usados para fins de !nbu!';\gao. As mudangas dos ativos e Ejo4 Administragae e Participagies S.A. Z 142 3 - ~ sente Esmmra de Emissdo e antes de curar tal inadimplemento, ou (i)
passivos fiscais diferidos no exercicio reconhecidas como despesa Gonsarcio Way ~ _ . _ 8 8 _ _ entre a data em que for apurado o descumprimento do Indice Minimo do
de imposto de renda e contribuicdo social diferida, Um ativo fiscal diferi- o cac0 ropa (a) £ % 7 7 ICSD, ainda que fal descumprimento tenha sido curado por meio de um
do & reconhecido em relagdo aos prejuizos fiscais e diferencas tempord- £ " n el Bl (b) 3 3 ) ou mais aportes de acionistas, nos termos da Clausula 5.1, 2{bb)(iii) abai-
rias dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que ‘l'otgal 149 160 1 xo, e a data em que a Emissora volte a observar o Indice Minimo do

lucros tributaveis futuros estardo disponiveis, contra os quais serdo utili-

tes: Gastos subseq sdo capitalizados apenas quando visdo, aplicagdes vinculadas de curto prazo para garantir ao men- de cobranga eletronica. A Companhia avaliou o Ajuste a Valor Presente
Federal BR-359 nos termos do Confrato de Concessio (*Rodovia e for provavel que beneﬂcms futuros associados com os gastos se?ao au- gudas debgntu'es. A exposicio da Companhia aog nscos dapg'géadilo e dos seus Sldcs de contas a receber de dlentesﬂl'w data-base de 3 da me tie raa;m £ atwlda:es e ﬂnancilamentu B
“Concessdo”); celebrado com o Governo do Estado de Mato Grosso do lendos pela C panhia. Gastos de tencdo e reparos de taxa de juros e a uma andlise de sensibilidade para atives e passivos  dezembro de 2021, e concluiu que os valores se equip Cant de debant <
Sul - MS, por intermédio da Secretaria de Estado de Inf do sdo no i Depreciagao: ltens do ativo imebilizado financeiros sao divulgados na Nota Explicativa ne 25, mente aos valores abeis ap 05 nas coes contbels | | 2100050 de capital social L 148010
Estado de Mato Grosso do Sul (Seinfra), em 19 de margo de 2020. A 550 depreciados a partir da data em que estdo disponiveis para uso, 7. Operagdes a receber 2021 _2020 intermediarias. D 6 de princinal de ot 2
concessao possui um prazo de 30 anos e tem como objeto a e:ecugao. ou no caso de ativos construidos intemamente, a partir do dia em que a  Pedagio eletrdnico a receber 5.527 - 8. Despesas antecipadas 2021 2020 | efinanciamente 3 (90.000) ~
gestdo e fiscalizagio dos servicos delegados, apoio na axeouEa oonsrrupéo ¢ finalizada e o ativo esta disponivel para uso. A depreciagio  Vale pedagio a receber 105 - Seguros a apropriar (a) 214 212 | coiva liquido gerado pelas atividades - —
senvigos ndo delegados e gestdo de servigos comp explo- @ lada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado utiizando  Cartdes de crédito a receber 34 - Total 214 212 | " 4e financiamento 200475 236.010
rada em regime de cobranca de pedagio e de outros sem%us restados © memao Imear baseado na vida Uil estimada dos itens. A depreciacao Total 5.666 - (a) Corresponde as despesas com seguros contratados pela Compa- | a\niente liquido (reducio) de caixa e e e
a0s usudrios. A cobranga da Tanfa de Pedagio iniciou em 09 de abril de & hecida no io, a menos que o montante este]a As contas a receber da Ce ia sdo originadas da fagho nas nhia, que possuem prazo de cobertura de até 12 meses, e que vem equivalentes de caixa 112,027 47,860
2021, apos a conclusdo dos trabalhos iniciais, de acordo com o estabe- |nc|undu no valor contabil de outro ative. As vidas teis médias est pragas de pedagios, principalmente d te do uso de inst tos sendo apropriadas ao resultado ao longo desse periodo. 3 2 : oI 5 T
lecido no Programa de Exploragdo da Rodovia (PER).Op con- para o icio comente e ivos 540 as i 9. Imobilizad ¢ Depreciaci Liquid g::g : :qﬂmﬂg gs Z::: Eglﬁnniglladgo peitolggo 1“'%‘; 4
trato podera ser prorrogado, a exclusivo critério do Poder Concedente, Redugo ao valor recuperavel (impairment): MOIFAco i ustos lepreciagao —tlquido Aumntoql' uido (redugao) de caixa e per 158887 47860
por até 30 (trinta) anos, nas seguintes hipoteses: + Pela presenga do Computadores e periféricos 05 anos axas d:s Sald sald sald Saldo equi\ralen'?es & Caia 47880
publco, devd AeWogdo; * SI0 decoringn 2 chey MM S9upamestas 10ancg depreciacio% 31122020 Adicoes Baixas 31122021 31122020 Adigoes Baixas 3122021 31122021 As notas explicativas daMmImslra@oﬁ
fdnmr;llooo‘;l fo maggéo di martla a; e+ Em d Méveis e utensilios "I)g nos | o da epreciacio ches ¥as - lgoes  Ealxas . das
e 2 BCnine ou falo de princpe, e complo- o MO inistragAo 10% 2955 1555 4510 7)) (486) z 603) 3907 [ D o valor adicionad findos em 31
vado. Para recomposicdo do equilibrio econdmico-financeiro, quando  Ativos financeiros - néo deri : Aborda a classificagdo, a men- | 3 3 ¢ : emonstragoes do valor adicionado para 0s exercicios findos em
exigidos pelo Poder 'Eaga dente novos tos ou servigos, ndo suragio e o to de ativos e i bstitui ¥§":i"°s 0% oo —}%? —[1%? Feio —Uzg%j —1%%] —gg e —%‘%ﬁ- ML{M—
previstos no Programa de Exploragio da Rodovia (PER), ou em do— a onentawo no Ia\S 39.'13F‘C 33 que dlz respeﬂ!o a cIassMcagao ea — = € O 5 AP ) OO C .- O : T 7 2021 2020
coméncia de sua altera;:ao Conforme definido pela Seinfra, o cont . As princir allerasaes queo Cust Depreciacs Liquid Receitas .
de y pela C IFRS 9 Iraz sao (i) novos critérios de cl i 30 de ativos e ustos _Depreciagao Liquido | Prestagio de servigos 73.762 s
afravés do Programa de Explur o da Rodovia (PERY), demonstranda (i) novo rnodelo de impairment para ativos f inanceiros, hibrido de perdas BKAS MACKIN: Receita dos senigos de construgao 142616 60.837
todas as metas, critérios, requisitos, |nter\rsngues obrgatorias, diretri- denominado modelo de perdas espe- d anuais de % ol miggg: Adicies  Bai 3 1?5‘;3? o miﬂg‘g Adicoes Bai 31”%%;; 3114212020 Cutras receitas
2es técnicas, normas, escopo, para . . panse ragas} em émhshlungéu a0 mode!odalual %e perdasbuTcomdzs e {ggeﬂe;\ mobilizado da _depreciagdo % 0110112020 Adicbes Baixas 31112/2021 01/01/2020 Adicdes Baixas 311212020 3112/2020 Vi G 216326  60.839
técnicos e os respecllvos prazos para seu awn xrnento. ivididos em i iliza las exigencias para a la contabilidade de he i 2
trés frentes: « Frente de « Frente de amy aduﬁmssa nova norma a pari ?? de janeiro de 2020 ndo gerou V:#;J‘gf”a‘fa" ;g% - - 2 955 - (117 - {117} 2838 | Custos dos servigos prestados “2-5?4] {11-13?
de capacidade e manuten?o de nwel de servigo; e * Frente de servi- impacto nas demonstragdes contabeis da Companhia. Ativos nao fi- T { | —: — — _U.Dﬂl1 — ——1.572 | Custos dos servigos de construca (142616) (60.837)
G0s op 0 prazo de G 40, serdo revertidos 3 nanceiros: Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros sdo revistos 13 ?nlan e _ =%%%os _iwm Trri"fﬁ'l'lh o R Materiais, energia, servigos de "09"'05 e outros (4.549)  (1.954)
Uniio todos os bens ,Ivres e d barag de quaisg a cada data de apresentaﬁio para apurar se ha indicagdo de perdane g I adi \mortizagao i Outros S | ) P
6nus ou encargos, e 30, para a Con ana, todos os direftos - valor recuperével e, caso seja const que o ativo esta abaixo do re- Axae medias i _{1_.59;?’5% _(73.976)
emergentes do Contrato. D te desta ct a Ct gistrado (imy um novo valor do ativo é determinado. A Companhia anuansd; 3 1523020 Adigges 1 Trans- v.p 31”523%2": 1 152‘},‘!%"2: Adicies AV.P 31.?152333? 311421202 Valor adicionado bruto (13137
assumiu s seguintes compromissos: Pagamento de direito de outorga determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor presen- bnatvel Aamortizaco % 31112/2020 icoes feréncia __AV.P 311122021 31/12/2020 Adigoes A.V.P 31122021 31/12/2021 agbes e amortizagioes _(18.088) __(241)
no valor total de RS 605.306, dos quais RS 115.008 foram pagos a vista  te das projegdes dos fluxos de caixa esperados, com base nos orgamen- NIV em 347% 103,680 103,680 1,906 1906) 101774 \.ra r adicionado liquido produzido 38488 _(13.378)
e o saldo devedor em 29 las anuais, reajustadas pela tos ap pela administracéo, na data da avaliacdo até a data final | ‘g’em?"“l" g 2 % : ? : - (1.906) - (1908) Valor adicionado recebido em transferéncia
do IPCA a partir de 2021. Apesar de ndo possuir compromisso con- do prazo de A iderando taxas de d que refitam " ggwen;T 61224 146.469 (103,680 100,013 100,013 Receitas financeiras 16.005 891
!ratua! de registro simples na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), os riscos especificos relacionados a cada unidade geradora de caixa. Li:;namede p 2 . 469 (103.680) k " 1 = Z E : - o — 16005 891
aC ia possui o co de sequir as regras ProvisGes gerais: As provisdes serdo reconhecidas quando a Compa- s ce sa re 196 17 343 20 62 82 261 Valor adicionado total a distribuir . 54493 _(12.487)
constantes da Cartiha de Governanga Corporativa da CVM. Efeitos nhia possui uma obrigagdo presente {legal ou ndo formahzada) como 50 emt“'at;:s o 2 B B (20) 62) * (82) Distribuigéo do valor adicionado
da Covid-19: Em linha com os idos pelo resultado de um evento p que in oiforga 333% 605308 26741 118492 14688 8315 6360 331823 Pessoal e encargos
mercado do atual cenario e dos desdobramentos da pandemia, a Com-  Sejam requeridos para I|qudara ohngagéo e ha uma estimati fiavel ) " : . - (267.114) - - (14684) 831 (6.369) 1.823 | Remuneragdo direta 5784 1.164
panhia destaca as seg P P para apclar do valor da obrigagao. A relataa isq siira Total 666.726 146.616 - (267.114) 542228 (20) (16.652) B.315 (8.357)  §33.872 | Beneficios 1.730 269
na prevenq.éo da Cand-19: canmatacan de Gt iz o5y b tada na demonst do fado. Provisao de manutencio Taxas médias anuais de Saldos  Saldos g:lsdtg: At —E. FGTS i ibuigd N ™
para 8dica g sads sdminitratvg, o1 - de concessdo: As obrigagbes coniratuais para manter a rizagiot 01012020 Adigoes AP 31;12:2020 O012020 Adicbes 311122020 31122020 i e
domiciliar para colaboradores que vierem a ap os sintomas da  infraestrutura concedida com um nwel especifico de operacionalidade | L —8mortizacao o I GII 225 _ICﬁ Federais {'“C|Ulndﬁ 10F) 6026 (5.592)
-19, com ) de huma- ou de a inf: ificada antes de de- Lsoeﬂ:,‘as deen:lso o W I i 5 _ 2 (2‘3} (20} 1?? aﬁ%upa:s " 6;3 15
nos; ado;éo de homP7 office Iudos 0% mlaboradores que possam voh'e la ao poder Iooprgdente ao fi rnal dq ‘contrato de concessdo, seréo Direito de oulorga concessdo 333% - G05306 (267.114) 138192 N 7 TR Remuneracéo da cagilais de terceiros
desenvolver suas atividades do espago fisico da Comp divul- T e pela melhor de gastos Total 666726 (267114 399612 20 0 399,593
0a¢a0 expressiva das formas de preven , alravés de diversos canais, para liquidar a obrigagdo presente na data das demonstragdes conta- ' z { J = (20) (20) duros 32244 251
aos de beis. A poﬂmc.a da Companma deﬁmu que esto enquadradas no escopo  Conforme descrito na Nota Explicativa e 1, a Companhia registrou o dweﬂo 11. Conciliagdo do imposto de renda e contribuigdo social diferido: ‘“"”9“9'5 618 522
gulaenuaas mpaclns deco;rsenles da pandemna em seu%:;egoaus dap de trcad do as intervengdes fisicas de carater periodico, de outorga decomente das cbngagdes a pagar do onus da - A enfre a taxa efetiva e a taxa real em 31 de et Il;;d%ed?ggna;; P
ase dep a0; Goes ¢ identifica o. tinadas a por a concedi- forme demonstrado a sequir: 2021 do imposto de renda e da contribuigd { 3961 (11.485)
e apresentadas de acordo com as praficas contabeis adotadas no Brasil da as condigdes & e operacionais exigidas pelo contrato, a0 longo > 2021 2020 resultado pgr.; o exercicio findo em 31 de dezembm de 20Me 2020 ssta - _Q{‘__’l‘e% 12.487)
com base nas d:sposngoes contidas na Lei das Companhias por Acdes, de todo o periodo da Considera-se uma obri Valor da cutorga 605.306 605.306 evidenciada a seguir As notas explicativas da Administragao sao pa
p e gdes emitidas pelo Comité de de manutencio somente a préxima intervengdo a ser realizada. Obriga- Pagamento - 19% do valor da outorga fixa (115.008) :115.008] Os créditos tributarios a comp sfio cal sobre os seg va- tas
i tos Ci -CPC, =;. jas pela CVM, além das pro- reincidentes ao longe do contrato de concessdo passam a ser Atualizagio outorg 1455 lores base: Abertura dos tos das debéntures classificados no ndo circulante:
prias normas expedudas pela Comissdo de Valores Mobiliérios - CVM e - provisionadas a rnednda que a obrigago anterior tenha sido concluida & - Ajuste ao valor preseme - taxa desconto 4,50% 2021 2020 Ano de vencimento 2021
as non‘nassf : IFf:"g l]'}alatono o Fnrmnc.rai o mern e ) E te em uso para uI|I|za;go pelos  (taxa de juros real mpdatwel com a taxa :iluw (Prejuizo) do exercicio 5;%2 {1?.%45% 223%? 1;;95?
fards il International g isdo para ¢do sera contabili com base nos  estimada para emissdo de divida com prazo iquota nominal vigente 13,
Standards Board (IASE). A admini pe a C hi a fluxos de caina prevpmaos de cada objeto de provisdo frazides a valor  similar ao%nusd’a outorga) P (258.799) (267.114) Imgostu de rend‘:ge contribui¢do social a aliquota 2028 10.337
emissdo das demonstragBes contabeis em 02 de fevereiro de 2022. presente levando-se em conta o custo dos recursos econbmicos no tem-  Direito de outorga concessao 232954 223184 nominal vigente 2009 (5.901) 2029 5.964
3. Moeda funcional e moeda de apr cao: As des po e os riscos do negocio. A taxa de desconto praticada para cada inter-  Circulante 10535 Ajustes para a aliquota efetiva: 2030 a 2035 276.320
contabeis estdo apresentadas em reais, que & a moeda funcional da vengao futura sera mantida por todo o periodo de provisionamento, para Nsc circulante 222.419 223.184 Diferengas !empuianas (1.948)  (5.901) Total 318.066
Companhia. Todos os saldos foram aedondados para o milhar mais fins de calculo do valor p pregados: Obriga- Rep tado por outros investimentos relacionados ao contrato de Dusereng.as permanentes (61) - Movimentagdo das debéntures:
préximo, exceto quando indicado de outra forma. ghes de beneficios de curto prazo a empreg e )5 530 das em i fi ple\ﬂslo no programa de investimentos. Os ativos D com to de renda e c buigao social - - 2021 2020
4. Uso de estimativas e julgamentos: A preparagao das demonstra- uma base nio idas como desy conforme o intangiveis da C: 5 pelo custo de aquisico efou Imposto comente - - Saldo inicial - -
tabeis exige que a admi faga jul servico relacionado seja preslado Capitalizagdo dos custos dos em- construgio e possuem vida Gtil definida, O critério para amortizagdo do Imposto diferidos 1948 5901 Captagdo 315.000 =
e premissas que afetam a aplicagiio de politicas contabeis e os valores  préstimos: Os custos dos emp sarao capitalizados durante a ative i gwel & cam base no tempo de concessdo. As amorlizagdes dos  Total 1.848 5901 Atualizagio juros 44 991 -
reportados de ativos, passivos, reaeltas e despesas Os resultados re- fase de trugdo. Receila peraci - Receita de pedagio A reoel- ativos intangi a0 incluidas na rubrica d da custos dos servigos  Aliquota efetiva de impostos 4% 34% Pagamento de juros (16.443) -
ais podem divergir dessas esti As sdo fa sera | hecid a0 em que for provavel que tados, nas d tragdes de resultado. Ndo existem afivos intangiveis - Alivos fiscais diferidos foram reconhecidos em sua totaﬁn‘ade de acordo com  Custo de transagdo (24.525)
revisadas periodicamente pela administragio da Cnmpanma sendoas e serdo N paraaC hia e quando possa ser men-  individ levant idos nos grupos af tados, excelo o di- as issas futuras e com confi 0 regis- Saldo final 319,023
alteragdes reconhecidas no periodo em que as estimativas sio revisa- surada de forma conﬁavel Areceita sera mensurada com base no valor  reito de outorga que & composto por um inico item devidamente detalhado  fro do afivo fiscal diferido, conforme requerido pelo Pmmnuamen!o Técnico As debé sdo g : Alienagdo Fiduciaria das Agdes da
das e em quaisquer periodos futuros afetados. As informacdes sobre justo da contrap ¢do recebida, excluindo d € no quadro acima. CPC 32 (IAS 12) - “Tributos sobre o lucro”, Companhia e oessan F|duc|ar|a de Direitos Creditorios. A emisso das
julg tos criticos as pclmcas contabeis adofadas efou ributos ou encargos sobre a prestagdo de servicos. A receita serd reco- 5 imposto de renda e a buicao social diferides 1m a inte origem tem to antecipado conforme previsto
it sobre as pl e | estdo incluidas nhecida em conformidade com o regime contabil de competéncia. As s Ativos Passivo _Diferido Liquido Resultad na escritura; “5.1 Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.7 abaixa,
nas seguintes notas e)@dlcatwas + Nota Explicativa n° 9 - Imobilizado; receitas de pedagio, incluindo as receitas com cartes de pedagio e 322024 3122020 3111212021 31"212020 322021 3?1‘121'2020 311212021 31;1212020 aAgente Fjdzmam podera declarar anlecipadamente vencidas todas as
» Nota Explicativa n® 10- Intangivel, e - Nota Explicativa n° 11- Atives pos-pagos, sdo registradas no resultado quando da passagem do usua- Prejuizo fiscal gastos pré- e e e e o tes das Debéntures e exigir o fi
e passivos fiscais diferidos. rio pela praga de pedagio. Receitas de operagio ou servigo séo reconhe- operacionais (a) 8959 5.901 . - (8.959) (5.901) (3.058) (5.901) pela E'mrssora do valor previsto na Clausula 5.7 abaixo, e dos Encargos
Principalsdpolrllcas contabeis - Ativos i Alives intan- cidas no periodo no qual os servigos sdo prestados pela Companhia. Prejuizo fisca base negativa (b) 4107 T . t4'10?] ials ! E4I10?} 7. Moratorios e multas, se houver, incidentes até a data do seu efetivo pa-
giveis com vida (il |ndeﬁr||da serao teslados em relagao a perda por Quando a Companhia presta mais de um servico em um contrato de s para manutengio (c) “a9 2 % L '{39} L '(39} . gamento, sem prejuizo ainda da busca de indenizagdo por perdas e da-
dugao ao valor recup Ided bro, individu- concessdo de servigos, a remuneragdo recebida é alocada por referén- Despesas financeiras debéntures nos quaisquer danos indiretos, danos & imagem e lucros
almente ou no n|ve| da umdade geradora de caixa, conforme o caso ou cia aos valores justos relativos dos servigos enfregues. Receita de capitalizadas (d) = 3 8688 = 8588 - 8688 = tes) que c I o tual dano lo pelo
quando as ci perda por desval 30 do valor construgdo: Receitas de construgho: segundo a ICPC 01 (R1), quando ¢ uioe de transacdo debéntures ; - : rnadrmpJerrmﬁo da Emissora, na ocomméncia de quaisquer das
contabil. O contrato de cc aoda G hia € de longo prazo sujei- a concessionaria presta servicos de construgio ou melhorias na infraes- capitalizadas (e] . . 464 - 464 . 464 previstas nesta Clausula, res;ne:eadn\s 05 respecﬂvos prazos de cura
to a discussdes e reequilibrios junto ao poder concedente. G trutura, contabiliza receitas e custos relalivos a estes servigos, 08 QUAIS 1) dos imposto diferidos 13.105 5.901 9.152 = (3.953) (5.901) (1.948) (5. 901} (cada um desses Evento de 1 Observ
temente, podem ocormer modi s a0 Iango de sua wda oomra!ual o5 eventuals prazos de cura ap dos

pela C

sdo

4 de =
eventos indicados nesta C-rausufa 5 f 1 acamefara 0 wnamento anteci-
pado automatico das D de awvi-
50 extrajudicial, interpelagdo judicial, Evento de Vencimento Antecipado

para

visando manter servicos adequados e de qualidade, em especnal 0 pavimento e smahzagao (d) De acordo com CPC
ZﬂtRﬂ os juros das ‘debéntures foram capitalizados, liquidos das receitas financeiras geradas pelos recursos ainda nao utilizados; e (e) C:
dos custos de transagdo das debéntures.

para fazer frente

Automatico ndo adrmpiemenro peia Emrssora de qualquer obrigacdo
fe desta E:

fou de
efou dos Contratos de Garantia, ndo sanada ﬂ} dentro do prazo de 2
da

31313 15.764

T
(a) Contrato Way/Cons/010/2020 — referente as obras e dos servigos de recuperagdo dos pawmenlos na rodowa M$ 308, entre os Municipios de Costa

1 " to, revogagao ou declaragdo judicial de invalidade ou ineficacia total ou
parcial desta Escritura de Emissdo efou dos Conlratos de Garantias, e

1CSD, ou (iii) entre a data em que for apurado o descumprimento dos

de outorga’, no ativo intangivel (N ota n® 10). As resp zados. Ativos fiscais diferidos sdo revisados a cada data de balango e O valor total de remuneragio afribuido aos duretores no penodo ﬁ?d‘.’ A, 3' de dezemhm de 2021 e 2020, apﬂwado om ]anelm de 2021 e 2020 ¢de RS Indice Financeiros, nos termos da Cléusula 5.1.2 (aa) abaixo, e a data
obrigages relacionadas aos p s fuluros (exigibilidades) foram  sdo reduzidos na extensao em que sua realizagio ndo seja mais prova- 1./ 29 @ RS 820 respectivamente, Os membros do Conselho de ndo quaiq daC em que a Emissora volte a observar os Indices Financeiros; b) redugéo
regisiradas no passivo e ja foram I|qmdadas 0O direito de cutorga da vel. Ativos e passives fiscais diferidos sdo com base nas 16 Ei & hinarx : ; e . Saldoem  Saldoem o capital da Emissora, exm‘onas hipéteses de redugao de capital so-
concessdo serd amortizado, de forma linear, pelo tempo de concessdo. aliquotas que se espera aplicar as diferengas temporarias quando elas N contrato Modalidade  Banco %‘ﬂﬂ?g‘f@ﬂ Datainicio  Vencimento 3111212021 311212020 gy pars ;c) do obje-
Qutros ativos intangiveis: ‘Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos  forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a CCB G Pactual S.A +4%aa 14082020 022022 = 46079 4o social da Emissora, excen‘o se tal alterago for determinada pelo Poder
pela Companhla & que 18m vidas uteis finitas s30 mensurados pelo cus- data do balango. A mensuragdo dos ativos e passivos fiscais diferidos 1012008000020 C.CB Banco fad 5.A. CDI +45% aa. 1410812020 10/02/2022 ' 481079 Concedente, nos estritos fermos da determinagdo, devendo, neste caso,
to, d lada e das perdas por redugdo ao refletem 4s conseq decomentes da maneira sob a qual (- ) Custo de transagao informar o Agente Fiduciario sobre referida deferminagao, em até 1 {um)
valor recupera\rel acumuladas, quando aplicavel. Gastos sub aC hia espera ou liquidar seus atives e passivos. Ativos a amartizar 2 (1.118)  Dia Util, contade do recebimento de nolificagso nesse sentido do Poder
tes: Os gastos incomidos com manutengao e reparo séo capitalizados e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos crité-  Nao circulante - 91039 Concedente; d) se proferida decisdo judicial final ou sentenga arbitral ir-
somente se os beneficios econdmicos associados a esses itens forem  rios forem atendidos. Resultado por acdo basico e diluido: O resulta- Estao representados por: recomivel, ndo passiveis de recurso com efeito suspensivo, ou cujo re-
provaveis e os valores mensurados de forma confiavel, enquanto os do por agdo basico é calculado dividindo-se o resultado do exercicio Abertura dos p dos em fassificados no ndo dircul curso com efefto suspensivo ndo tenha sido interposto no prazo legal,
demais gastos sdo regist te no Itado quando incorm-  alribuido aos acionistas da C pela média ponderada da quan-  Ano de vencimento 31!121'2021 31/12/2020 que imponha & ) de em valor, i
dos. Amortizagao: Amortizaéio é calculada sobre o custo de um ativo, tidade de agdes do capital social |r|leglallzada no respec’wn periodo. A 2022 m— T 91039 ou agregado, equivalente a RS 3.000.000,00 (trés mihdes de reais),
ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual. O critério Companhia ndo possul inst quer Imente diluir Saldo ﬁna| 5 91.039 comigido pelo IPCA a partir da Data de Emisséo até a declaragdo de
definido para amortizagdo dos ativos intangiveis originados do contrato o resultade por agdo. g ipal receitada  pjayi dos astimos e fi it venamenno antecipado, e que possa colocar em risco o cumprimento de
de concessdo de servigos e do direito de outorga é com base no prazo  atividade da Ce hia vem do recebimento da tarifa de pedagio sen- ’ 3111212021 3111212020 nesta E de E &) néo gao,
de concessao. A amortizagdo de outros ativos intangiveis ¢ reconheci-  do, no entanto, facultado a Companhia explorar outras fontes de receitas  gaidg inicial 81039 canoe.@menfo revogagao ou do das autori ,
da no resultado baseando-se no método linear com relagio as vidas complementares, de acordo com o contrato de concessdo. Todas as Ca fa g 90000 subvengoes alvaras ou | bi que sejam in-
uteis esti de ativos int que ndo ult o prazo da decisdes dos administradores e gestores relativas ao pl es ZaP 530 e R 2'158 para o regular -das idades desenvolvidas pela
concessdo, a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, fratégico, financeiras, compras, investimentos de recurses e avaliagdo P 'In] I 90.000) ’ Emrssoraque:‘:}acarrerem no envio, peloPoder Concedente, de notifica-
ja que esse método & o que mais perto reflete o padro de consumo  de performance sdo tomadas considerando a Companhia como um todo, Pagarnenms principa ( 1039 " ¢do formal informando a Emissora acerca da instaurago de procedi-
de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. Ganhos & per ou ser!a a Companhia esta organizada em um (nico segmento de nega- | 292MeNos Juros (1.039) mento administrativo visando & reswsau. término, término antecipado,
das resultantes da baixa de um ativo i sd0 tracao de Valor Adicionado (DVA): A Companhia elabo- perda, intervengdo, ou anul do Contrato
a diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contahul do rou Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA) nos termos do pronuncia- Custo de transagdo - (1.119) e Concessao; ou (i afete de forrna significativa o regular exercicio das
ativo, sendo recont na dem do mento técnico CPC 09 - “Deme ¢dio do valor ad ,as quais Saldofinal N ) E: 91039 34 atjvidades desenvolvidas pela Emissora, exceto se, dentro do prazo
da baixa do ativo, quando aplicavel Imobilizado - R hecimento e sdo tadas como parte integrante das demonstragdes contabeis Com a lib das det em 12 de f de 2021, foram quitad pad 05 emp nte confratados na modalidade de de 90 (i ) dias, ou prazo maior caso concedido pelo respectivo
¢do: ltens do imobilizado sdo | s pelo custo hastorlco mterrnedlaﬂas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil e sao  Cédula de Crédito Bancario (CCB) com o Banco ltad e BTG Pactual. Os préstimos e financi tos sdo tidos pelo: drgdo, a mnmrda data de fal ndo renovagdo, cance.remenno revogagéo
de aqwslqéu ou construgdo, deduzzdo de d iag e per- pelas normas expedidas pela Com:sséo de Valores Mobilia- CCB -~ Aval dos acionistas. OU SUSY renove ou obtenha as
das de red A0 ao \ralor 1) ladas, quando rios (CVM), enquanto para as IFRS rep G Saldoem Saldoem concessdes, p . alvaras ou i : f) & Emissora ou as Inter-
considera como ativo i Jo somente os adicional. N 31202021 311212020 Acionistas, transfiram ou por qualquer forma cedam ou prome-
bens que estdo em seu poder e podem ser a qualquer momento nege- 6. Caixa e equivalentes de caixa 2021 2020 CVM. 476 Debéntures Coord. Lider Banco BTG Pactual SA.  IPCA+60% 2., 12022001 1500612035 343548 . fam ceder a terceiros os direitos e nbngaqaes assumidos nos termos
ciado sem prévia autorizagio do poder concedente da concessdo em Caixa 184 (- ) Custo de transagdo a amorfizar (24.525) desta Escritura de E efou dos Confratos de Garanti
que opera. O custo inclui gastos que sdo diretamente atnbuwe|s 4 aqui- Conta comente 2.680 191 . : aplicavel, sem a prévia anuéncia dos Debenturist; idos em Assem-
sigdo de um ativo. O custo de ativos construides pela propria Comp Aplicagdes financeiras 156.823 471639 bleia Geral de Deb 5 glaki realize a alienagéo, cesséo,
inclui; « O custo de materiais e mao de obra direta; * Quaisquer outros  Total 159.887 47.860 Total 319.023 " doagdo, contribuigdo ao capital social ou a transferéncia, por qualquer
custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e condigdo  As aplicagdes financeiras comespondem aos Fundos de Investimento e Circulante 957 " meio, de bens. afivos ou direitos integrantes do ativo nao circulante de
necessarios para que esses sejam capazes de operar da forma preten- CDBs. Os Fundos de | referem-se a aplicagio em renda fixa  No circulante 318.068 - sua propriedade que possa(m) levar ao d de obrigag
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seja, de forma individual ou agregada, igual ou I inferior a 5 (cinco por
mm'o) da reoe:ta bruta de pedagio anual da Emissora (verificada por
meio de suas deme des contabels auditadas do icio anterior),
excluida a divida demrrenfe desta Emrsséo n) ndo cumprimento pela
Emissora efou pelas Inter nommas ap

que versam sobre atos de ommpgéo e atos lesivos contra a administra-
gaopubhca na fonna das LerAntroompgao (conforme definido  abaixo);
o) perda defir dtingdo, ou término anfecipad da
do Confrato de Co 4

Emissora e verificado pedoA,genTe Frduwanv sendo a primeira apuragdo
com base nas de litadas da Emissora referen-

tes ao periodo findo em 31 de dezembro de 2021:e (1) Entre 01 janeiro
de 2021 e 31 dezembro de 2024: Divida Liquida/EBITDA menor ou igual
a 4,5 {quatro inteiros e cinco cenfésimos); (2) Entre 01 janeiro de 20
31 dezembro de 2025: Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 4,0 (qua-
tro inteiros); e (3) Entre 01 janeiro de 2026 e 31 junho de 2026: Divida

objefo Liquida/EBITDA menor ou igual & 3,75 (trés infeiros e sefenta e cinco

). Divida Liquida auditadas da Ermssora o fotal das er.npresf:—

porg motivo, i por
¢ho, caducidade ou anulagéa p} madumremenno pela Emissora evbu

mos e financiamentos, em cada caso,

a serem atendidas em conjunto para que as concessdes plblicas este]am
inseridas em seu alcance, %’rov:sao para manutengao em rodovias: Em
31 de dezembro de 2021 o saldo das obrigagdes ajustados a valor presente
& de R$ 114 demonstrado a seguir:

2410112020 Adigdes 31/12/2020 Adigdes 31122021

previstas nesta Escritura de Emissdo, excefo quando se ftratar: (i) de Escritura de Emisséo efou dos Contratos de Garantia, que ndo tenha o ar minimo de 1,30 {um inteiro e trinta centésimos). METODO-  21. Custos dos servigos prestados e despesas gerais e administrativas 322021
bens inserviveis ou obsoletos; (i) de bens que sejam substituidos por seus efeitos suspensos pela Emissora efou pelas Intervenientes Acionis- LOGIA PARA CALCULO DO INDICE DE COBERTURA DO SERVICO Custos dos servigos prestados : __3_3,21, _ 2020 Var% Ativos Passivo
novos de idéntica finalidade; (i) de prestago de garantia real em virtude  tas no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data em que DA DIVIDA: O Indice de Cobertura do Senvigo da Divida é calculado a Pessoal 7744 791 879% financeiros  financeiros
de determinagdo legal, para garantia do juizo em caso de agbes judiciais a Ei e/ou as Interveni Acionistas tomarem ciéncia do ajuiza- partir da divisao da Geragao de Caixa deﬁnwdade pelo Semg:o da Di- Servigos de terceiros 6.611 813 T3% Valor justo mensurados mensurados
efou processos administrativos, em que a Emissora figure no polo passi- mento de tal quesbnnemenno Jjudicial e em m.ragéo aos Contratos de vida, com base em inft i )es contad- Seguros e garantias 764 554 38% atraves do ao custo ao custo
vo; elou (iv) de propri ituida em garantia a financia- Garantia, sem que a Emi: D te outra g previa- beis, em determinach i a saber A} Gsn;cfo Custos contratuais da concessao 1502 19427 3% Ativos ota _resultado _amortizado _ amortizado
mentos para aq d junto aos mente pelos Debenturist idos em A ia Geral de Deb caixa da atividade: (+) EBITDA (_] imposro de Renda; (-) Contribuigio Verba da policia rodoviaria federal 621 469 34%  Caixa e equivalentes %
ou 805 respectivos ﬁnancasdores, .'l} expropna;ao. , confisco ou quafquer tas, a seu exclusivo critério, no prazo de 15 :‘qumze,l dias a contar da Social; (-) CAPEX; B Servico da Divida; (+) Amortizagao de Principal; s 1.961 408 381%  decaixa 6 159.887 £ &
outra medida exp 5i= do evento; w) caso a Emissora ou as Infervenientes Acionistas  (+) nto de Juros. €) INDICE DE COEERTU DO SERVICO Provisdo pata manu!engéo 114 - - OperagBes a receber 7 z 5.666 -
leira que resulte na cspacrdade da Emissora de genrseus neg'uaos ou venham a alienar, empenhar, oferecerem garantia ou cunsm#rquafquw DA = (A) / (B): O EBITDA corresponde ao somatdrio dos itens Depreciagiolamortizagao 1.906 - - Quiros créditos 3 4 2,363 5
que resulte na perda da propriedade ou posse direta de seus bens ou tipo de 6nus (assim definido como § , penhor, al abaixo los: (+) Lucro Liguido®; (+) Despesa (receita) financei- Custos com construgdo e infraestrutura 146616  60.837 141%  Passivos
ativos, i) se proferida decisdo judicial final ou sentenga arbitral irrecorri-  cessdo fiduciaria, usufiuto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de ra r’rqwda +) warsaopara o imposto de renda e con!nbu«;ues sociais; Outros 287 22 1205% Seguros a pagar i S = 1)
vel, ndo passiveis de recurso com efeito suspensivo, ou cujo recurso compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou dnus, amesto, se- (+) Provisao de M: do; (+) Dep goes e goes; (+) Ou- Total 168.132  65.021 159% Debéntures 17 = 2 (319.023)
com efeito suspensivo nao tenha sido inferposto no prazo legal, que im- questro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou i ou tras d itas) fiquidas ndo operacionais. D) Valor de CompJ Desp gerais e 2021 2020 Fomecedores 12 = - (20.077)
ponha arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora que (i) resul- outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes mento = {1 30 C) x (B), se apm:ave.r nos termos da Cféusufa 5.1.2(bb) Pessoal 1777 985 Ohngaqﬁes com o poder
te na incapacidade da Emissora de gerir seus negocios ou (i) que afete acima (“Onus’)) efou gravame em favor de qualquer terceiro sobre os (i) * O Lucro Liquido deve d q do de recei- Servigos de terceiros 3615 8.776  concedente - - - (10.876)
de forma adversa a capac.fdade de pagamento, pela Emr'ssom__ de suas bens e direitos objeto das Garanlias Reais, observada a 37 cessdo one- 1as e custos de oormmgéo do IFRS. 5.2 A ¢ éncia de qualquer dos Mateniais/equi veiculos 1.029 875 Qufras contas a pagar = < - (2.354)
obrigagdes relativas & presente Escrifura de Emissdo, j) cisdo, fuséo ou, rosa, em favor de Senpar, Bandeirantes, TORC, TCL e VFL, de usufruto evenfos acima ritos devera serp icada ao Agente Depreciagdo e amortizagdo 16.182 241 Total 159,887 8.029 (352, 331}
ainda, incorporagéo da Emissora, ou quarquer outra forma de reorg-am do direito de voto nas deliberagbes sociais da Emissora (usufruto politi-  Fiduciario, pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo efou Outros 1.168 636 Hierarquia de valor justo: A Companhia possui os saldos abaixo de ins-
zagéo societaria, sem a prévia dos D em co), nos termos desta Escritura de ;x) de dos tivos Contratos de Garantia, em até 2 (dois) Dias Uteis da Total 237711 1.513 a custo izado através do resultado, os quais
bleia Geral de Debenfuristas, exceto as | de (i) cessdo mndena!ma em razéo da _oran‘aca de atos, pe]'a Emlssora e/ou por selis venﬁcaq:én de sua ocomc.ra a deacumpnmemo des.re dever pela 22. Resultado financeiro 2021 2020 estin qualificades a sequir:
onerosa, em favor de Bandeirantes, Senpar era.. TORC, TCL e VFL 1 ) de suas fun- néo impedira o Agente Fi efou os Det de, a dimento de aplicagbes fi 7.570 867 Nivel 2 Nota 30/09/2021 311122020
Hoiding de Parfici Imobiliarias Ltda. (CNPJME 15.759.748/0001- que importem em dracnmmagéo de raga ou género, trabalho infan- seu critério, exercer seus pode i p Juros ativos 243 6 Ativos : z 5
40), de usufruto do direito de vofo nas dshbaraq:oes sociais da Emissora il Irabafho escravo, ou crime contra o meio ambiente, sendo certo que a nesta Escritura de Emissao & nos O‘EI‘T.IBAS Emisséo, in- D obtidos 02 19 Aplicagbes financeiras 6 159,887 47639
(usufruto politico); .ir) ac de Ga o declaragao de vencimento antecipado com base no estipulado nesta ali-  clusive o de declarar o io das Debéntures.”Em 31 Receita financeira - AVP 8.314 - Passivos
da Emissora que resulfe na fransferéncia a tercsnros do seu controle nea nao ocomera enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta & de d bro de 2021, a Companhia atende todas as clausulas contra- Outras receitas financeiras 49 - Debéntures 17 [319.023} -
aamano sem prévia e e?ressa apmvaqéo dos Debenturistas reunidos Emissora e/ou aos administradores proferida antes da Dala de Ernissdo, tuais da escritura. Total das receitas financeiras 16.378 892 ccB 16 (92.158)
am A bleia Geral do desde Ja 35 autoriza- observado o devido processo legal, y) mscngaoda Emﬂssora no cadasi'ro 18 Obngagoes comi a realizar: A Cc ia possuia PIS/Cofins sobre receitas financeiras (375) (42) O diferentes niveis foram definidos a sequir; Nivel 1; precos negociados
das (i) as K de fransferéncia entre os acionist de fores que tenham mantido fi O ¢ tual de atender as oond|§ﬁes de conserva %ao da rodovia Despesas financeiras (M7} (2511) (sem ajustes) em mercados ativos para alivos e passivos |denhoos Mivel 2
diretos e wrdwetos, da Emissora ou entre Companhias do grupo econd- logas & de escravo, pela Portaria Interministerial n° 4, de 1 de maio o‘e fabelecid pelox g de Exp da Rodovia (PER). Para essas  Juros sobre debéntures (19.439) - inputs, diferentes dos pregos iados em ativos incluidos no
mico de cada acionista controlador, bem como (i) a transferéncia de até 2016 (ou our.ra que a subsbma} do Ministério do Tmbarha e , idé ghes p dministragdo opluu por reconhecer um passivo  Custos de transagdo (1.597) - nivel 1, que s30 observaveis para o alivo ou passivo, diretamente (pregos)
6% (seis por cento) das agbes j itidas pela Elo4 Admini: ocial e do Ministério das Mulheres, da Igualdade Racial, da J le e i ' do desgaste da vida Gl dos custos aplicados na Atuakza;ao outorga fixa (1.456) - ouindiretamente (derrvado de pregos); e Nivel 3: premissas, para o ativo ou
géo e Participagies S.A. para a Companhia VFL Holding de Participa- dos Direifos Humanos, ou outro cadastro oficial que venha a substitui-lo; da infraestrutura da rodovia. A provisdo destes p esta AVP (8.323) - PaaSh‘ﬁ. que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs
ges [mobiliarias Ltda, CNPJME 15.759.748/0001-40. Entende o con- z) a aﬂsragao do escopo e da ﬁnafrdade do Pfqeto sema prswa aprova— calcs.llada com base nos fluxos de caixa pfe\ns!os para fazer frente a cada Juros sobre emplestlmos (711) - ndo observaveis). Riscos de mercado - Exposigdo a riscos cambiais:
ceito decorrente do artigo 116 da Lei das Companhias por AgGes; |) ce- géo de D ia Geral de D\ item a serem dos e terdo os bolsos previstos a partir de  Total das despesas financeiras (32.618)  (2.553) Em 31 de dezembro de 2021 a Companhia néo apresentava saldo rele-
40 de mutuos pela Emi na quali de a partir fi previsto na Clausula 8 1 & seguintes desta Escritura de Emis- 2025 e estio contabilizados a valor presente com uma taxa de 8 ,30% a. a, Resultado financeiro liquido (16.240) (1661} vante de ativo ou passivo d do em moeda ira. Exposicao
da Data de Emissdo, sem o ! prévio dos Debenturi: sdo; aa) ndo atingimento pela Emissora, por 2 (duas) medigies consecu- a qual representa o custo médio de capdal da C: b 23. Resultado por agdo: Em atendimento ac CPC 41/1AS 33 (aprovado a riscos de taxas de ]urus A Companhia esta exposta a riscos normais
idos em A Gera.f de D i m) ituigao, pela tivas ou 4 (quatro) altemadas, dos indices Financeiros os quais serdo contabiliza o Confrato de Ci 0 Técnica pela deliberagio CVM n° 636 - "Resullado por agic”), a Companhia apre- de | as das taxas de juros das aplicagdes
Emissora, de ' novo fi to ou emprestimo comn institui-  apurados semesﬂarmente até 30 de_funho de 2026, na dala da disponi- ICPC 01 (R1) — Confratos de Concessdo e oon!orme a Onenlaqéo Téc- senta a seguir as m!urmagﬁes sobre o resultado per agdo para o periodo financeiras que sa0 vinculadas ao CDI e 4 taxa Selic. Em 31 de dezembro
ms  bem como ol t a0 de va- bilizagdo das demonsirag tivas aos Ultimos 12 (doze) nica OCPC 05 - Contratos de Concessdo, que especificam as Jig0 do em 31 de d de 2021 e 2020. As tabelas a seguir reconc- ge 2021, a administ efetuou analise de sensibilidade considerando
hiliarios, exceto fi tos ou jo montante meses encerrados em junho e dezembro de cada ano, calculado pela liam o lucro liquido e a média ponderada do valor por agao, utilizados parao  aumentos de 25% ;?:D

calculo do lucro basico e do lucro diluido por agao:
2021

3961 (11.455)

2020
Basico
Resultado do

& Obrigagdes com

infraestrutura a realizar - - - 157 157
s 43 43)
manutengao - - -
Total - - - 114 114
b O Investiment do em tengdes inclui tos e sina-

com finan-
ceiras, 0 caixa e os equivalentes de caixa; bb) iC§D de 1,30

pelas Inter

prewsta na presente Esmﬂura de Emméo efou nos Cmf.ram de Garan-
tia, ndo sanada no prazo de 15 (quinze) dias confados da data do ina-
dimplemento, sendo que o praZo previsto neste inciso ndo se aplica &s
obngagdes para as quais fenha sido estipulado prazo de cura especifi
q) se a Emissora (i) sofrer quaisquer protestos de titulos cujo valor indi-
vidual ou agregado sefa superior a (i.a) R 8.000.000,00 {oito mithdes de
reais) até 31 de dezembro de 2025; ou (ib) RS 3.000.000,00 (trés mi-
Ihdes de reais) apos 31 de dezembro de 2025, valores esfes a serem
devidamente cormigidos pelo IPCA desde a Data dle Emissao até o res-

{um inteiro e trinta Indice Minimo do ICSD que: para 0s fins desta alinea
(bb), 0 ICSD devera ser, a partir da dafa prewsra no item abaixo, semes-
b e f

pectivo protesto, & que nao sejam
comprovados como tendo sido indevidamente efetuados, noprazn de 10
(dez) Dias Uteis contados da data em que a Emissara tiver crenua da

lizagdo de rodovias a cada cinco anos, cujos valores pmwsnunados foram
calculados com base no método do fluxo de caixa descontadk

146.010 146.010

Nimero de agbes durante o periodo (milhares)
0,03 (0,08)

Lucro [ (Prejuizo) por acdo - basico
iluido

Resultado do periodo utilizado na apuragdo do prejuizo
por agdo 3961 (11.455)
Quantidade média ponderada de agdes Ordinanias
utilizadas na apuragdo do prejuizo por agh
) e e 146.010 146.010

as datas em que se. estlrna que haja saida de recursos pala fazer frente as

tralmente apurado pelos 0 ido pela Emis- respectivas ob a sequir

; sora ao Agente Fi conforme metodologia de calculo constante do  Cronograma esperada de saldas
Anexo Il a presente Escritura de Emissdo, a apuragdo do ICSD deverd Ano de execugao 322021
ser feita na data da di das abeis relati- 2025 14

Lucro / (Prejuizo) por acdo - diluido 0,03 (0,08)
Nao ha diferenga entre o lucro basico e o lucro diluido por agdo por ndo ter
havide durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 ins-

90% e uma redugdo de 25% nas variages das
a0 CDI,

taxas de juros das
Anlise de sensibilidade

3111212021
Indicadores Cenario | Cenarioll Cenario lll Cenario IV
(Provavel) _ [+2§%) (-25%) (#50%)

col J5%  14.69% 8.81% 17 63%
Receitas de aplicagbes

financeiras 16.773 20.966 12.580 25.160
LPCA 5,09% 6,36% 382% 7.64%
Debéntures (23629) (24552)  (22707)  (25475)
Juros a Incorrer (*) (23.629) (24.552)  (22.707)  (25475)
Juros a incorrer liquido

das receitas de

aplicagdes financeiras  (6.856) 3.586)  (10.127) (315)

(
Fonte Relatdrio Focus - Bacen; (*) Refere-se ao cenario de juros a incomrer

frumentos patrimoniais com efeitos diluidos. A
de agbes ordindrias, usadas no calculo do lucro par agdo diluido, concilia

vas aos ultimos 12 (doze) meses ios em ;unha e de bro de Indicagdo de incertezas: Os valores sdo esfimados com base em dados coma tidade média p da de agdes arias usadas na apura-
cada ano, sendo & pnmerra apuragao realizada na data de entrega das  técnicos pela melhor estimativa de utilizagdo, e sio revistos periodicamente, ¢ao do lucro basico pcra-;ao néo existindo mais quantidades como opgbes
dem fivas a0 ano de 2026, e no caso de ndo no minimo uma vez ao ano para eventual adequagio dos nimeros provisio-  aos empcegadns efou outras opgdes a serem conciliadas.

dos, d a Er por 2 (duas) O it ou 4 (qua- nados, inimizando de ma as incertezas sobre a sua realizagdo. Prin- 24, | tos financeiros: De acordo com a sua natureza, os ins-
rro,] “altemadas do ICSD minimo de 1,30 (um infeiro e trinta centé cipais p dotadas: Arevisdo p dosvaintes da provisdo de il podem dver riscos conhecidos ou ndo, sendo
a Emissora podera curar | ndo atingimento do ICSD mediant a d0 @ para garanfir que os as intervengdes na liaga | dos riscos. Os pI'Il'ICIpaIS faiores da

raspema ocorréncia, ou (i} for negativada em
orgéos de protegéo ao crédito, como SPC e SERASA, Cadastro de Erm-
tentes de Cheques sem Fundo - CCF ou Sisterna de Informagdes de

d0 de um ou mais aporles de acionistas, conforme calculo previs-
to no Anexo Il, a ocorrer em até 30 (trinta) dias confados a partir da data
da notificagdo do Agente Fiduciario acerca do descumprimento do Indice

rodovia, estabelecidas no contrato de concessao.
19. Patrimdnio liquido - Capital social: Em 31 de dezembro de 2021 e
A de dezembro de 2020, o capital social da Companhia é de RS 146.010

fisco que podem afetar 0s negacios da Ci
a sequir; Gestao de risco de capital: A admlmshag.ao da Companhia
g . _seus aﬁm de dade dos negocios

forem canceladas efou rescindidas efou se ocorrer quaisquer eventos

mento do ICSD mediante a realizagdo de um ou mais aportes de acio-

que afetem de forma material as Garantias Reais ou o cumy das
disposiges contidas nesta Escritura de Emisséo, nos Conlratos de Ga-

nos termos dos Contratos

ranus e de Seus evenruals aditamentos, exceto se fais gwan!ras forem ca do

nistas, calculo previsto no Anexo Il a ocormrer em até 30 (trinta)
daas contados a partir da data da notificagdo do Agente Fiduciario acer-
descumprimento do Indice Minimo do ICSD, e a serem deposita-
dos e mantidos em urna conta de fitularidade da Emissora, conforme

Crédito do Banco Central; r}pmo‘enmento a‘e deciséao judicial, administra- Minimo do ICSD, e a serem depositados e mantidos em uma conta de , e estarep lo por 146.010 agdes O
tiva ou arbitral, i fon contra a Emissora, fitularidade da Emissora, conforme previsto no Contrato de Cesséo Fidu- Agdes em 31112/2021
que inviabilize a C ] i elou ciaria, até que seja reestsbefecrdoopafamarmrmmde 1,30 (um inteiro  Acionista " Subscritas  Infegralizadas  Partic. %
paralisagdo, de Farma total ouPamaJ da C ou de qualg e frinta imos). Sendo: “Divida quurda significa, com base nas (- Elod Adminis!
ativo a0, porprazo timas demc da Emi o Participagdes S.A. 116.808.000 116.808.000 80%
fuaJou aupemra 30 ﬂ'nnraj J»as comdos e aeparcfai desde que afete rorai dos emfréeﬁmns e rinanc:amentos em cada caso, celebrados com GLP O Participagdes S.A. 20,202 000 29,202 000 20%
forma adversa a cay de de pela , de suas o caixa e os equivalentes de caixa; Total 146.010.000 146.010.000 100%
obrigagbes relativas a presente Escritura de Emissdo; ] comprbvada bb) fCS‘D de 1,30 (um inteiro e trinta [ndice Minimo do ICSD que: (i) para 20. Receita operacional liquida
g0 material, i éncia material ou os fins desta alinea (bbj o ICSD devera ser a partrr da dafa prevista no RS milhdes _3M22029 39122020  Var%
mento de quaisquer das informagoes, decfarafdes ou garantias pna\sta- rtem (ii) abaixo, fo pelos P Receitas de pedagio 73776 1 100%
das pela Emissora e/ou pelas Infer tas nesta E. ido pela Emissora auAgente. Ari fi i ‘-uma‘e Receitas com 5
de Ermsséo ou nos Cmrralos de Garantia, & que afete de forma adversa ca.rcub omstam'e doAnexo Il & presente Escritura de Emissao; (if) a apu-  infraestrutura 146.616 60.837 141%
de de | pela Emissora, de suas obri- ragéo do ICSD devera ser feita na data da disponibilizagéo das demons- Outras receitas 55 2 2650%
gagées relaravas a presente Esm‘ura de Emrsséu ou carmrovada inve-  fr: contabeis relativas aos Gitimos 12 fdoze,] meses encerrados em (- ) Abatimentos sobre a
de das i tias pres- junho e dezembro de cada ano, sendo epmraua apuragdo realizada na  receita de pedagio (14) = 100%
tadas pe:a Emissora abupe!asfnfemmem‘es Acm!as nesta Escritura data de entrega das d tivas ao ano de 2026; (-) 155 (3.689) - 100%
de Emisséo ou nos C de uJ se as Gi ias Reais se e (i) no caso de ndo atmg!mand‘o da Emissora, por 2 (duas) medpoes (-)PIS (479) - 100%
[ d te tolal ou p utivas ou 4 (quatro) alternadas do ICSD minimo de 1,30 (um in- (- ) Cofins (2.213) - 100%
veis, i . nulas ou i i  bem como se as Gararmas Reais teiro e trinta centésimos), a Emissora podera curar eventual ndo atingi- Total 214,052 60.839 252%

(a) O inicio das operagdes nas pragas de pedagio, que se mncuou em abril
de 2021, dara ongem as receitas op da G e (b) De

) de prover retomo aos acmmstas A estrutura de capital da Ce

en‘l novos investimentos, alern
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para os p 12 meses ou até a data do vencimento do contrato, o
que for menor. Exposicao a riscos de créditos: Em 31 de dezembro de
2021, a Companhia néo apresentava riscos de créditos. Informagées por
ug:nentos de negocios: A operagio da Companhia consiste na explora-
a0 de concessdo pablica de rodovias, sendo este o Unico segmento de
negicio e maneira em que as decisdes e recursos sio feitos. A area de
concessdo da Companhia é dentro do territrio brasileiro, as receitas sdo
provenientes de cobranga de tarifa de pedagio dos usuarios das rodovias
e, portanto, nenhum cliente individualmente confribui de forma significativa
para as recertas da Companhia.

25. G de A Ci hia adota a politica de confratar
ccbstra de seguros para os bens supcnlns aos riscos por rnonsanles

consiste em caixa e equivalentes de caixa e palnmomo_ quuldo. com—
preendendo o capital social e os lucros acumulados. P t

para cobrir tuais sinistros, «
natureza de sua afividade de acordo com a avaliagio da administragdo.
a Asp ;

revisa a de capital e sua habilidade em !|qu|dar
0% SEUS passmos bem como monitora ternpeshvamenle o prazo médio
de fomecedores em relagio ao prazo médio de giro dos ativos circu-
lantes, tomando as apbes necessanias quando a relagho entre esses
saldos apresentar ativo maior que o passivo. Os objetivos da Companhia
ao administrar seu capital s3o de salvaguarda da capamdade e conti-
nuidade das operagies, of: retomo aos aci e benefi
as oufras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital

ideal para reduzir ousto [ rna)urnlzar os recursos para aplicacdo em no- D&O

vos Valor justo

dos instrumentos ﬁnancams contahlllzadns ao custo amortizado:

Os instrumentos financeiros mantidos pela Companhia sdo registrados

ao custo amortizado e aproximam-se de seu valor justo, como segue:

Fomecedores: possuem prazo medmde 30 dias; Cauca e equﬂ.'alenleli:I de
estdo

de riscos adotadas, dada a sua ndo fazem parte
do esoopo de uma auditoria das dunwnshag.oes contabeis intermediarias,
consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores inde-
pendentes. As coberfuras de seguros, conforme apdlices de seguros da
Companhia, sdo compostas por:

Modalidade Vigéncia Cobertura
Seguro garantia -

contrato de concessdo  Marpo/2021 a margo/2022 42959

Riscos operacionais Margo/2021 a margo/2022 39972

Margo/2021 a margo/2022 5.000

Respnnsabllsdaﬂe civil Marn;oJZDZi a margo/2022 15.000

Risco de 0/2021a brof2022  13.680

26. Beneficios aos empregados A Companhia mantém os seguintes
beneficios de curto prazo aos e

médica, seguro de wﬁa vale-relelqao e vaie-ahmentag:éu Nao & poliica da
Ce outros

caixa e aplicagbes fi
xados ao CDI. Uma vez que a nalureza, a caracleristica e as condi

acordo com ICPC 01, a Companhia contabilizou nos penndos fndos em
Hde dezernbro de 2021 e 2020 os valores de RS 146. 615 e RS 60.837,
i ferente & receita de consh dei tura, tendo

estao refl nos saldos contabeis, os saldos elegiveis
a \ra!ur quando pl nao

$80 ajustad

tros i

ficios de longo
prazo bem coma remunera;éo baseada em aqﬁe& Nas rescisdes de con-
frato de trabalho gislag £m vigor.
27. Risco regulatorio: A C hia d eventos de

de
riscos semelhantes. Diferengas poderiam ocorrer se tais valores fossem ploragio

iativa do govemo estadual que possam afetar a continuidade da ex-
da rodovia. Em relagdo a um ppssivei ato politico que implique no

306 S.A. Ribeirdo Preto - SP. Opiniao: E: s as dem

dn Valar Adlv:lonado As Defncnstrag.oes do \u’aior Adluonado {6\"#.}

ditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevan-

de Garantia; v) questionamento judicial, por qualquer terceiro, desta previsto no Contrato de Cesséo Fiduciaria, até que seja reestabelecido 0s custos com o mesma valor, ndo gerando margem de lucro. liquidados antecipadamente: rompimento da relagéo contratual, cx 5 de probabilidade remota.
Diretoria Conselho de Administragao Contador
Paulo Nunes Lopes Giovanni Mott Galvao de Arruda Filho Rosaldo Malucelli Antonio Marques dos Santos
Diretor Presidente Diretor Administrativo e Financeiro Presidente do Conselho de Administragio CRC 15P - 141955-03
Relatorio do auditor indep sobre as d coes contabeis
Aos Acionistas e Administradores da Cone aria da Rodovi !us nido. Qutros tos - Infi a0 tragdes as demonstragbes contabeis ou com nosso conhecimento obltido na au- emilir relatorio de audioria contendo nossa apinido. Seguranga razoavel goes feitas pela administrago; » Concluimes sobre a adequagdo do uso,

& um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria

mente, em !odns o0s aspectos relevantes, a posica patrm'lonlai [ ﬁnan—
ceira da Concessionaria da Rodovia MS 306 S.A. em 31 de dezembro
de 2021, 0d ho de suas operagies e 0s seus respectivos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Base para opiniao sobre as demonstra-
coes conlahens Nossa auditonia foi conduzida de acordo com as nar-
mas brasil de auditoria. Nossas respe

em mnformdade com tais normas, estdo descritas na seqéu a seguir
infitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonsira-
¢des contabeis”. Somos independentes em relagdo & Companhia de

Profissional e nas Mormas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de C ilidade (CFC) e s com as demais responsabilidades
élicas de acordo com essas normas. N:redntamos que a evidéncia de
auditoria obtida & e para fund tar nossa opi-

acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica 31 de d

pela adrnmlsﬁ'agao da base contabil de continuidade operacional e, com

contabeis da Concessionaria da Rodowa MS 306 S.A. ("G ﬁndu em k1l de te. Se, com base no trabalho realizado, cundu:mos que ha distercio realizada de acordo aom as normas brasalerase |nlernaclona|s de audi- base nas evidéncias de auditoria oblidas, se existe incerteza relevante em
que comp (1] balango | em 31 de dezembro de 2021 soba ilidade da yda C levante no relatrio da admini: toria sempre tuais distol | As relagdo a eventos ou condﬁes que possam levantar divida significativa
e as respectivas di i do ftado, do resultado ab , como |nlurmagéo suplementar para ﬁns de IFRS foram submehdas a esse fam Néo temos nada a relalar a este respeulo Responsabllldade dlslorgoes podem ser dewrrentes de fra ou efro e sdo oons|deradas em relaqao a capaudade Imu|dade operamnal da Companhia;
das mutagbes do patriménio Iu]u:do e do fluxo de caixa para o o p de audifona tados em conjunto com a audi as da cdo e da g coes ¢ quando, indi ou em conjunto, possam i que existe chamar atengdo
findo nessa data, bem como as correspond notas explicativas, in- d tragdes contabeis da C hia. Para a o de nossa A admlmstra;éoe respansavel pela elabura;;éo ¢ adequada apresenta- denfro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usu- em nosso relatbrio de auditori para as respectivas divulgagies nas de-
clumdo 0 resumo das pmclpals pol|t|cas contabas Em nossa nplmac. oplmao. se essas | goes estao o com as g¢ao das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis  arios tomadas com base nas -M - Como GO abeis ou incluir modificagio em nossa opiniao, se as di-
as abeis acima refi i istros contabeis, conforme aplicavel, e adotadas no Brasil e pelos controles mtemos que ela de!ermmw cOMma par‘he da audﬂma reahzada de aoordu com as notmas ileiras e inter-  vulgag Iorem' d q das. Nossas conclusdes estdo fundamentadas

i

ia oblidas até a data de nosso relatorio. Todavia,

se a sua forma e conteudu estao de acordo com os critérios definidos  necessarios para permitir a e boragdo de demc li-
no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Dem do valor adici vres de dist dependent le se causada por fraude
do. Em nossa opinido, essas d goes do valor adicionado foram ou emo. Na 30 das deme 5 ¢

adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo
os mwnos definidos nessa Norma e sdo consuslenlss em relagao as

de
ceficismo profissional ao longo da audrlona Alem disso: = Idenhﬁcams
e

& responsavel pela avaha;éo da idade de a Companhi ti
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a

contabeis b em . Qutras d

sua continuidad operacmna_l e 0 uso dessa base contabil na elaboragdo

coes que acompanl d coe abei eo | das

do auditor: A administragdo da C nhia & avel por essas

oufras v que o relatono da admm:slra;ao

Mossa opqméu sobre as d findo a da C

 de 2021 néo ab ‘,0 "'d ‘enao
expressamos qualquer forma de opinido de audmma sohre esse relatd-
rio. Em com a aud das demc nossa
responsabilidade é a de ler o relatorio da admmls!ragéo e, ao fazé-lo
considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com

a nao ser que a administragdo pretenda
liquidar a Cornpanma ou cessar suas operages, ou ndo tenha nenhuma
alternativa lea\llsta para evitar o encerramento das operagbes. Os res-
hia séo aqueles com responsa-
Billdadepe!asu rwsaod'o 0 de elaboracao das d

| o8 r!sws de ) goes conta-

beis, indep te se r.ausada por fraude ou erro, p&anqamos e
procedi s de em resposta a tals riscos, bem

coma ob idénci fitori da e suficiente para funda-

evenlns ou condngﬁes futuras podem Ievar a Cumpanhm a ndo ma:s se
manter em ce A a tagdo ge-
ral, a estrutura e o conteddo das d fragdes aonlahens ive as
dwulgagoes e se as demonstragbes contabeis representam as comespon-
dentes h'msagaea eos eventos de maneira compativel com o objetivo

mentar nossa opinido. O risco de ndo da!ec;ao de distorgao relevant
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ,a uea fraude
pode envolver o ato de burlar os confroles internos, conluio,

NS COM 08 responsaveis pela
goven'-ang\a a respello enlre oulms asped.os dn alcmoe plane]ado da
epoca da ia e das

0miss3o ou rep iF falsas int + Obtemos entendi '-

&

de
as tuais deficiéncias si nos confroles intemos que identifi-

dos confroles intemos rele\rantes para a auditoria para planejarmos pro-
de dos as circunstancias, mas ndo com o

contabeis. Resgansahllldades do auditor pela auditoria das d
tragoes contabeis: Nossos objetivos sfio obter seguranga razoavel de
que as demonstragBes contabeis, lomadas em conjunto, esto livres de
distorgao relevants P se por fraude ou ermo, e

0bjeiwo de e:pressarmos opanlan sobre a eficacia dos con!roles internos
40 das politicas contabeis uliliza-
das ea razoabllldade das estimativas contabeis e respectivas divuiga-

2

camos durante nossos frabalhos.
Ribeirdo Preto, 02 de fevereiro de 2022
Grant Thornton Auditoria e Consullona Ltda.
CRC 25P-034.766/0
Marcelo Castro Valentini - CT CRC 15P 239.472/0-2
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