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CC GUARIROBA

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (EM MILHARES DE REAIS)

Nota 1012 0o0n
Receita operacional liguida 15 9033 796,858
Custos dos servicos prestados ]
Lucro bruto —SB4 658 ____4B9SEE
Despesas administrativas e gerais i& (87.202) 174.673)
Owtras receitas operacionais 1264 109

— D345 (31
— 497375 415003

Dwtras despesas operacionais

Resultado antes do resultado financeiro e tributos

Receitas financeiras 7 78611 44474
Drespesas financeiras 7

Resultado financeiro a 1719391 (73 646]
Resultado antes dos tributos. — 475435 _ 341447
Imposto de renda e contribuicio social 18 139.195) (114.309)
Lucro liquido do exercicio — 286241 327138
Lucro por agdo

Lucro por acdo - Basico (em R$) n D86 109
Lucro por acdo - Diluido [em R%) N _OB&_ 109
Cuantidade média de acoes IN0ML035  109.09416

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE — EXERCICIOS FINDOS EM

31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (EM MILHARES DE REAIS)

Nota 022 won
Lucro liquido do exercicio 286241 117138
Outros resultados abrangentes:
Valor justo de derivatives 19 (1833) (516)
IR/CS sobre valor justo de derivativos 19 £13 L&
Resultado abrangente total 285031 226798

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE

DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (EM MILHARES DE REAIS)

Nota 1021 non
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultade antes dos tributos 415436 3401447
Ajustes para
Amortizacdo ¢ depreciacio 16 53914 50206
(Reversdes) Provisbes para riscos civeis, trabalhistas e tributirios 13els 1.747) 1620

Perda esperada para crédito de liquidacio duvidosa Gels 4356 489

Baixa de titulos do contas a receber el 13740 13713
Resultado na baixa de intangivel 9 190 41
Resultado na baixa de imobilizado bl -
Rendimentos de aplicacdes financeiras 7 (61.378] {21.488)
Perdas (Ganhos) liquidas com instrumentos financeiros desivatives Tel9 1531  [1.865)
Encargos sobre emprestimos e debéntures Net? N6188 B8.361
Amortizacio do custo de captacio n 3390 4966
Variacdo cambial liquida Mel? (1504} 1744
Ajuste a valor presente de clientes 6el? 3756 (4.690)
Atualizacdo monetiria das demandas judiciais 13 1223} 213
Provisio para bnus diretaria 7 688 -

559679 474769

VariagGes nos ativos e passivos
(Aumnenta) / Diminuicao dos ativos

Contas a receber de clientes (59711} (48.029)

Estoques (1.065)  (3.335)
Depésitos judiciais [151) (190}
Tributos a récuperar [220) 700
Outros créditos (286) 2168

Aumento / [Diminuicdo) dos passivos

Fornecedores e empreiteiros. 2138 (4.314)
Obrigacoes trabalhistas e sociais 1444 3058
Obrigacdes fiscais 652 1712
Pagamento de riscos civeis, trabalhistas e tributarios 13 (3om (23
Qutras contas a pagar (1.892)  [1.647)

Juros pagos 1 [99.788) (56.082)
Imposto de renda e contribuicio social pagos 18a (125.048) _(77107)

Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades operacionais 2740 189381

Fluxo de caixa de atividades de investimento
379612 86113
46,907 8978

Aplicacdes financeiras, liquidas

Juros recebidos

Aquisicio de ativo imobilizado (904} 173}
Aquisicao de ativo de contrato da concessao B (146.897) (149.939)

Fluxo de caixa liquido usado nas atividades de investimento (62.927) (55.021)

Fluxo de caixa de atividades de financiamento

Empréstimos e debéntures pagas n (64.405)  (311192)
Recursos provenientes de aporte de capital 14a 219.212
Custo de emissio de novas acoes 14a - (26.193)
Instrumentos financeiros derivativos recebidos 405 1486
Dividendos pagos 14d (144 BB4) (N7.725)

Fluxo de caixa liquido usado nas atividades de financiamento (208.884) (234.512)

Redugdo liquida em caixa e equivalentes de caixa (71} (151}
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 4 1547 2698
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 4 2476 2547
Redugdo liquida em caixa e equivalentes de caixa (71} (151}

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO EXERCICIOS FINDOS EM 31

DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (EM MILHARES DE REAIS)

Receitas — 975770 Bel7e3
Servicos B17.826 704697
Receita de construcao 161036 157348

Outras receitas 1.264 209
Perda esperada para créditos de liquidacio duvidosa [4.356) [489)

Insumos adquiridos de terceiros
[Inclui os valores dos impaostos - ICMS, IPI, PIS e Cofing)

—(333400) (3156601

Custo de construcio (161.036) [157.346)
Custos dos servicos prestados [B7.110) (80.828)
Materiais. energia. servicos de Terceinos € autros [85.254) (77.4886)

Walor adicionado bruto
Amaortizacio e depreciacao
Valor adicionade liquido produzido pela companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao do valor adicionado

Pessoal — 29044 27903
Remuneracao direta 20030 19520
Beneficios 7585 7042
FGTS. 1529 1341
Impostos, taxas e contribuicdes 219.560 180135
Impostes federais 19.132 179.773
Impostos estaduais 147 iFi]
Impostos municipais 281 M

Remuneracio de capitals de terceiros —1l32022 103195

Juros. 128562 101.237
Alugueis 3560 3958

de capitais — 186241 277138
Dividendos e juros sobre capital propric 40.047 53945
Lucros acumulados 146.194 173193

As notas explicativas sio parte integrante das demanstracdes financeiras

O\

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

AGUAS GUARIROBA 5.A. | CNP| N® 04.089.570/0001-50

DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

(EM MILHARES DE REAIS)

Reserva de Lucros
Custos de Dividendo Ri o d Ajuste d liacio
Nota  Capital social L M Legal slanee e Just O gl Lucros acumulados Total
captacio adicional proposto lucros patrimonial

Saldes em 1° de janeire de 2021 124427 - 72.431 7.050 8131 1.275 - 13.315
Aumento de capital social 14 a 92 - - - - - ngm2
Custo de emissdo de novas acdes 4a - {17.356) - - - - - {17.358)
Valor justo de derivatives - - - - - (340) - (340)
Lucre liquido do exercicie - - 127138 227138
Destinacio:

Reserva legal e - - - 1.357 - = (M.357) =

Dividendos minimas e juros sobre capital proprio 4d - - - - - (53.945) (53.945)

Dividendos intermediarios e intercalares 14d - - (72.431) E = - = (72.431)

Lucros retides e - = - - 161836 - (161.836) -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 343639 {17.358) - 18.407 169.968 935 - 515593
Valor justo de derivativos 9 - - - - - [1.210) - (1.210)
Lucre liquido do exercicio - - - 286241 286241
Destinacio:

Reserva legal 4 - - - 14312 - - 14.312) o

Dividendos intermedirios 14d - - - (90.939) - - [920.939)

Dividendos adicionais propostos 144d - % 40.047 ¥ - ] [40.047) -

Lucros retidos e - 131882 - (231.862)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 343639 {17.3586) 40.047 azne 3om 1275) - 709.685

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM

31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (EM MILHARES DE REAIS)

1. Contexto operacional

A Aguas Guariroba S_A. {"Companhia’] & uma sociedade ananima com registro de companhia aberta na categoria "8~ pe-
rante a Comissao de Valores Mobiliarios ["CVM'). desde 06 de agosto de 2014, domiciliada no Brasil, com sede localizada
na cidade de Campo Grande - MS. A Companhia foi constituida em 29 de setembro de 2000, iniciando efetivamente
suas operacdes em 18 de outubro de 2000, de acords com o Cantrato de Concessdo n® 104 com a Prefeitura Municipal
de Campo Grande - M5,

O objeto do referido contrato consiste na exploracio dos servicos poblicos de abastecimento de agua potavel e de esgo-
tarmento sanitario outorgados em toda a area territorial do Municipio de Campe Grande - MS, sob o regime de concessac
e em carater de exclusividade, pelo prazo inicial de 30 anos.

Segmento Operacional
A Administracao da Companhia avaliou a natureza do ambiente regulado em que opera e identificou que sua atuacio tem
como finalidade a prestacao de servicos de saneamento (utilidade publica). a qual & utilizada, inclusive, para o gerencia-
mento das operacdes e tomada de decisdes estratégicas, sendo a gnica origem de fluxos de caixa operacionais. Sendo
assim. concluiv que atua apenas nesse unico segmento operacional

Em abril de 2012, foram celebrados entre a Companhia e a Prefeitura Municipal de Campo Grande, 0 3" e 0 4" termos adi-
tivos ao Contrato de Concessdo n® 104, gue determina a extensao do prazo de concessao para exploracao e prestacao de
servicos até 23 de agosto de 2060 (“prazo da concessao”), como consequencia de reequilibrios economicos e financeiros,
decomentes da execucao de servigos adicionais ac escopo inicial e em funcdo a incorporacdo da universalizacio da coleta
e tratamento de esgoto ndo prevista no contrato original

Na sequéncia. a partir de 2014, a Companhia recebeu. da Prefeitura Municipal de Campao Grande, a determinacio para
que & Concessionaria direcionasse os investimentos em cobertura de esgotamento sanitario para acompanhamento do
cronograma de obras de pavimentacio e implantacdo de redes de drenagem de aguas pluviais, previstas no programa
“Pavimentacdo e qualificacdo de vias urbanas” da Secretaria Nacional de Transporte e Mobilidade Urbana do Ministéric
das Cidades. que sio de responsabilidade da Prefeitura Municipal de Campe Grande, o que impactou o cronograma de
universalizacio dos servicos de coleta de esgoto. Em razao disso, por meic de ato do Municipio de Campo Grande, as
metas de expansio do servico pablico de esgoto previstas no 4" Termo aditivo ao Contrato de Concessao foram suspen-
sas, para que as obras fossem direcionadas aos locais contemplados pelo Programa de Aceleracao ao Crescimenta (PAC).
A Companhia recebeu, em 16 de outubro de 2017, da Agéncia de Regulacio dos Servicos Publicos Delegados de Campo
Grande (AGEREG). Oficio. determinando a suspensdo dos efeitas do 3% e do 4° termas aditivos, em cumprimento a de-
cisdo liminar n® 122/2017, proferida pelo Tribunal de Contas do Estado do Mato Grosso do Sul, no ambito do processo
administrativo TC/115374/2012.

A Companhia. em defesa dos seus interesses e para a manutencio dos efeitos do 3° e do 47 termas aditivos, interpos
recurse de agravo de instrumente no Tribunal de Contas do Estado do Mato Grosse do Sul, em desfaver a Decisde Liminar
n” 122/2017. que determinou a suspensao cautelar do 3° e do 4° termo aditivo. No julgamento do mencionado recursa,
ocorrida no dia 11 de abril de 2018, o Tribunal de Contas do Estado do Mato Grosso do Sul. por maioria de votos, decidiu
dar provimento parcial ao recurso de agravo de instrumento, determinando a retirada do 4" termo aditive da decisdo
liminar n* 122/2017, mantendo. porém, a suspensdc do 3" termo aditivo. Em respesta, a Companhia opos embargos de
declaracio alegando omissdo no acordio exarado, sendo gue esta medida foi rejeitada em 06 de junho de 2018. Atual-
mente, o processo administrative esta em fase de alegaces finais para que seja julgado o mérito. A sua probabilidade
de perda & remota.

A Companhia e a Prefeitura Municipal de Campo Grande, com a intarveniéncia da Agéncia de Regulacio, firmaram em
19 de dezembro de 2018 o 7° termo aditivo ao Contrato de Concessdo n® 104/2000, que reforcou a previsio de que a
Concessionaria devera direcionar os investimentos em expansio do sisterna de esgotamento sanitario para os locais onde
o Poder Concedente for executar obras de pavimentagio asfaltica no ambito do Programa de Aceleracdo do Crescimento
- PAC e, em razdo disso. as partes estabeleceram, que devera ser realizado ¢ reordenamento do cronograma e metas de
universalizacio do sistema de esgotamento sanitario e demais medidas necessarias para o equilibrio economico do con-
trato. de acordo com as condiches estabelecidas na Lei n® 11.445/2007 e pela Portaria Interministerial n* 571/2013, que
instituiu o Plano Nacional de Saneamento Basico - Plansab. A Concessionaria apresentou a proposta de reordenamento
do cronograma de metas, que aguarda aprovacao em dezembro de 2022, a Concessionaria e a Agencia Municipal de
Regulacio dos Servicos Pablicos Del.esadus de Campo Grande - AGEREG, celebraram o Memorando de Entendimentos,
documento que precede a formalizacio de termo aditivo contratual, o qual tem por objeto viabilizar a repactuacio das
metas is de uni izacio do servico de

2. Base de preparacdo
A) Declaracio de confarmidade

As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
(BR GAAP), que compreendem as normas da Comissdo de Valores Mobiliarics (CVM) e os pronunciamentos do Comite
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e em conformidade com as Normas Internacionais de Relatario Financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (|ASB).

A emissio das demonstracdes financeiras da Companhia foi autorizada pela Administracdo em 23 de fevereiro de 2023,
Todas as infarmacées relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estio sendo evidenciadas, e
corespondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestio.

Mo sanitario.

B

Estas demonstracdes financeiras estdo apresentadas em milhares de Reais, que & a moeda funcional da Companhia
Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais prosimo, exceto se indicado de outra forma.

€] Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacio destas demonstracdes financeiras a A g itos, e premissas que afe-
tam a aplicacdo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas s3o revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo reconhecidas prospectivas
mente.

As informacdes sobre julgamentos e incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31 de dezembro de 2072 que
possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contabeis de ativos e passivos no proximo
ano fiscal estdo incluidas nos seguintes itens:

» Reconhecimento e mensuracdo de perda esperada para crédite de liquidacdo duvidesa (nota explicativa n” 6);

+ Definicio de vida Util do ativo imobilizado:

- Definicio de vida 0til do ativo intangivel (nota explicativa n” 9)

» Reconhecimento e mensuracio de provisio para demandas judiciais: principais premissas sobre a probabilidade e mag-
nitude das potenciais saidas de recurses (nota explicativan® 13);

+ Reconhecimento de receita (nota explicativa n” 17); e

+ Reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos [nota explicativa n” 18).

D) Base de mensuracio

As demionstracdes fimanceiras foram preparadas com base no custo histarico, exceto aqueles itens mensurados ao valor
juste, conforme demonstrado na nota explicativa n® 19,

Ao utilizou j

3. Principais politicas contabeis

A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixe de maneira consistente a todos os exercicios apresentados
nestas dermonstracies financeiras.

A) Receita de contrato com cliente

A Companhia reconhece suas receitas, pelo seu valor justo, 3 medida que satisfaz as obrigacdes de desempenho. As
principais fontes de receita da Companhia estio descritas a seguir

(I} Servigos de abastecimento de dgua e tratamento de esgoto

A receita relacionada ao servico de abastecimento de agua e tratamento de esgotamento sanitario compreende a obri-
gacdo de desempenho que & composta pelo ciclo completo de operacao do sisterna sanitario, captacio. aducio, trata-
mento e distribuicdo de agua e coleta, tratamento e destinacio do esgoto, sendo reconhecida por ocasido da medicao
do consumo de agua

(i1} Outros servicos indiretos de dgua e esgoto

A receita de outros servicos indiretos de agua e esgoto refere-se 4 prestacio de servicos de ligacdo de esgoto. instalacdes
de hidrometros e ligacio e religacio de agua, sendo as obrigacdes de desempenho atendidas na conclusio de cada servico
prestado e a receita reconhecida neste momentoa

(111) Receitas de construcdo ativo intangivel

A receita relacionada aos servicos de construcde ou melhoria sob o contrato de concessdo de servicos @ reconhecida
baseada no estagio da obra realizada. Essa receita & composta pelo custo da construcdo somado a margem de lucre e aos
custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem & proxima a zero.

Um instrumento financeiro & um contrato que da origem a um ative financeiro de uma entidade e a um passivo financeiro
ou instrumento patrimanial de outra entidade.
(i) Reconhecimento e mensuracdo inicial

Ativos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente mensurados ao custo amortizas
do, a0 valaor justo por meio de outros resultados abrangentes e/ou ao valor justo por meio do resultada.

A dlassificacio dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa contra-
tuais do ativo financeiro e do modelo de negécios da Companhia para a gestao desses ativos financeiros

Com excecio das contas a receber de clientes que nao contenham um componente de financiamento significativo ou
para as quais a Cempanhia tenha aplicado o expediente pratico, a Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro
ao seu valor justo acrescido dos custos de transacdo, no caso de um ativo financeiro nio mensurado ao valor justo por
meie do resultado.

Para que um ativo financeiro seja classificade e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor justo por meio de outros
resultados abrangentes. ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentes de principal e de juros™
{tambem referido como teste de "SPP]") sobre o valor do principal em aberto. Essa avaliacio  executada em nivel de
instrumento. Ativas financeiros com fluxos de caixa gque ndo sejam exclusivamente pagamentos de principal e de juros
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sio classificados e mensurades ao valer justo por meie do resultade ou mensurados ao valor justa por meio de cutros
resultades abrangentes.

 medelo de negécios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere a como ela gerencia seus ativos fi-
nanceiros para gerar fluxos de caixa. O medelo de negocios determina se os fluxos de caixa resultarko da cobranca de
fluxes de calxa contratuals. da venda dos atives financeires ou de ambos. Atives fimanceiros classificades e mensurados
Ao custo armertizade sde mantidos em plane de negécio com o objetive de manter atives financeiros de medo a obter
fluxes de caixa contratuais enguanta ativos financeiros classificados e mensurados ao valer justo em contrapartida a
outros resultados abrangentes sdo mantidos em modelo de negécio com o objetivo de abter fluxos de caixa contratuais
& também com o objetivo de venda

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um prazo estabelecido per regula-
mento ou comvencis ne mercade (negociacdes regulares) sio reconhecidas na data da negeciacio, ou sejfa, a data em que
a Companhia se compramete a comprar ou vender o ative.

Passivos fi ;
Os passivos financeiros sio classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado ou passivos financeiros ao custo amortizado, conforme apropriado.

Tedes as passives fimanceiros sho mensurades iniclalmente ae seu valor justo. mais ou menes, no case de passive fi-
nanceire que nio seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de transacio que sejam diretamente atribuiveis &
emissdo do passive financeire.

() Mensuracdo subsequente

Ativos fi )
Para fins de mensuracio subsequente. os ativos financeiros da Comipanhia sio classificados em duas categorias

+ Ativos financeiros ao custo amartizado;

Os atives financeiros ao custo amortizade sho subsequentermente mensurades usando o método de juros efetives e
estdo sujeitos a reducdo ao valor recuperiavel Ganhos e perdas sio reconhecidos ne resultade quando o ative & baixade,
modificado ou apresenta reducio ao valor recuperavel

« Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultade

Sio apresentados no balanco patrimenial pelo valor justo. com as variacdes liquidas do valor |usto reconhecidas na de-
manstracio do resultado

Passivos fi y
Para fins de mensuracdo subsequente. os passivos financeires da Companhia sde classificados na seguinte categoria:

« Passivos financeiros ao custo amortizado

Apos o reconhecimento inicial sio mensurados subsequentemente pele custo amertizado. utilizande o métedo da taxa
de juros efetiva. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultade quando os passivos sio baixados. bem como pelo pro-
cesso de amertizacio da taxa de juras efetiva

O custe amortizade é caleulade levande em consideracio qualquer desigio ou dglo na aguisicio e taxas ou custes que sio
parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A amartizacao pelo método da taxa de juros efetiva & incluida come
despesa financeira na demonstracio do resultado

(It} Desreconbecimento

U athve financeire (eu, quande aplichvel. uma parte de urn ative financeire ou parte de um grupe de atives financeires
semelhantes) & desreconhecido quande:

+ Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram: ou

« & Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacio de pagar integral-
mente o5 fluxos de caixa recebides sem atraso significativo a um terceire nos termoes de um contrato de repasse € (a) a
Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo. ou (b) a Comnpanhia nem transferiu nem
reteve substancialmente todos o3 niscos e beneficios do ative, mas transferiu o controle do ativo

Guanda a Companhia transfere seus direitos de receber fluxes de calxa de um ative ou celebra um acorde de repasse, ela
avalia se, & emn que medida, reteve os riscos e beneficios da propriedade, Quandao ndo transferiu nem reteve substancial-
mente todos os risces e beneficios do ativo, nem transferiu o controle do ative. a Companhia continua a reconhecer o
ativo transferido na medida de seu envolvimento continuaco.

Ativos fi i
Nesse caso. a Companhia também reconhece um passivo assoclado. O ative transfenido e o passive associado sdo men-
surados em uma base que reflita os direitos e as obrigactes retidos pela Companhia

Passivos fi ;
Um passive financeiro & baixado quando a obrigacio sob o passive € extinta, ou seja, quando a cbrigacie especificada no
contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeino existente & substituido por outre do mesmo
mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente sio substancialmente modifi-
cados, tal troca ou medificagdo & tratada come o desreconhecimento do passive orginal e o reconhecimento de um nove
passivo. A diferenca mos respectives valores contibeis & reconhecida na demonstracio do resultado

(V) Compensacdo

05 ativos financeires e passivos financeiros sio compensades e o valer liquide & ap no balange i ial se
hauwer urm direito legal atualmente aplicavel de compensacio dos valores reconhecidos e se houver a intencio de liquidar
em bases liquidas. ou seja. realizar o5 atives e liguidar es passivos simultaneamente.

Vi 05 fi iros derivatives e bilidade de hedge
A Companhia utiliza instrurmentos i derivati [ tes de cambio futuros para proteger-se contra seus
riscos de taxa de cimbic. Esses instrumentos financelros derivatives séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo na
data em que um centrato de derivative € celebrade e sdo, sub e, ados ao valor justo. Derivatives
sdo registrados como ativos financeiros quando o valor justo & positivo & come passives financeiros quando o valor justo
& negative

No inicio de um relacionamento de hedge, a Companhia formalmente designa e documenta a relagio de hedge a qual
desejam aplicar a contabilidade de hedge e o objetivo € a estratégia de gerenciamento de risco para realizar o hedge

A documentacio inclui a identificacie do instrumento de hedge. do item protegido. da natureza do risco que esta sendo
protegido e de como a Companhia avalia se a relacio de protecio atende os requisitas de efetividade de hedge (incluindo
sua analise das fontes de inefetividade de hedge e coma determinar o indice de hedge). Um relacionamento de hedge se
gualifica para contabilidade de hedge s atender todos os seguintes reqguisitos de efetividade:

« Existe relagde econdmica entre o itern pretegide e o instrumento de hedge;

« O efeito de risco de crédito ndo influencia as alterages no valor que resultam dessa relacio econémica: e

« O indice de hedge da relacio de protecio € o mesmo que aquele resul da g dade do itemn protegido que a
entidade efetivamente protege e a quantidade do instrumento de hedge que a Companhia efetivamente utiliza para
proteger essa guantidade de itemn protegido.

Hedges de fluxe de cafxa

A Companhia utiliza contratos de swap como hedge para proteger sua exposicio ao risco de moeda estrangeira em transa-
ches de divida realizadas. A parcela ineficaz referente a contratos em moeda estrangeira, quando existente, & reconhecida
como despesa financeira

Para quaisquer hedges de fluxo de caixa, 0 montante acumulado em outros resultadoes abrangentes é reclassificado para o
resultado come um ajuste de reclassificagio no mesmo periodo ou perodes durante os quais os fluxos de caixa protegidos
afetam o resultado

Se a contabilizacdo do hedge de fluxo de caixa for descontinuada, © montante que foi acumulade em outros resultados
abrangentes devera permanecer emn outros resultades abrangentes acumulados se ainda houver a expectativa de que os
fluxes de caixa futuros protegides per hedge ocorram,

Caso contrario, o valor serd imediatamente reclassificado para o resultado como ajuste de reclassificacio. Apds des-
continuada a contabilizagie, uma vez ocorride o fluxe de caixa objeto do heage. qualguer montante remanescente em
outros resultados abrangentes acumulados devera ser contabilizade. dependendo da natureza da transacio subjacente.
confarme descrito acima.

(V] Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de rend| tos de aplicagdes f

dos ou auferidos. variacdes cambiais ativas e ganhos com instrumentos financeiros derivativos
As despesas financeiras abrangem despesas com encarges sobre empréstimes e debéntures, descontos concedides.
despesas e comissdes bancarias, ajuste a valor presente de clientes. variacdes cambials passivas, impestos sobre recelta
financeira (PIS/COFINS]. perda com instrumentos financeiros derivatives

. Jures e multa recebi-

Diversas politicas e divulgaces contibeis da Companhia exigem a determinacio do valer justo, tante para os atives e
passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propositos de mensuracio ef
ou divulgacio. Quando aplicavel, as informaces adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragde dos valeres justes
sao divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

(] Attvos financeiros ndo-derfvativos

A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros mensurados a0 custo amor-
tizado & mensura a provisio para perda em um montante igual & perda de crédito esperada para a vida inteira

Ao determinar se o risco de crédito de um ative financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial
& ao estimar as perdas de crédito esperadas. a Companhia considera informagées razodveis e passivels de suporte que
sdo relevantes e disponiveis sem custo ou esforgo excessivo. lsso inclul informacdes e andlises quantitativas e qualitati-
vas. com base na experiéncia histérica da Companhia, na avaliacdo de crédito e considerande informacdes prospectivas
(forward-looking)

A Companhia considera um ative financeiro comeo inadimplente quands & pouco provavel que o credor pague integral-
mente suas obrigacdes de crédito

As perdas de crédito esperadas sio estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito. As perdas de crédito
sdo mensuradas a valor presente com base em todas as insuficiéncias de caixa [ou sefa, a diferenca entre o5 fluxos de caixa
devidos 4 Companhia de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber).

As perdas de credito esperadas sao descontadas pela taxa de juros efetiva do ative financeira

A Administracio d que a perda esperada para créditos de liquidacdo duvidosa € mensurada pela expectativa de

perda futura através de padrdes histéricos de inadimpléncia, conforme matriz de provisdes
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