caso concedido pelo respectivo drgdo, a contar da data de fal ndo
renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a Emissora re-
nove ou obtenha as referid: _autonizag subven-

fermos dos respectivos Conlralos de Garantia; v) questionamento
Judicial, por qualguer terceiro, desta Escrilura de Emissdo efou dos
Contratos de Garanlia, que ndo fenha seus efeitos suspensos pela

gbes, alvards ou licengas; f) a Ei ou as Inter Acio-
nistas, fransfiram ou por qualguer forma cedam ou promelam ceder
a lerceiros os direitos e abngagoes assumidos nos lermos desta Es-
crifura de Emissdo efou dos Contratos de Garantia, conforme aphi-
cavel, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em
Assembieia Geral de Debenturistas; g) a Emissora realize a aliena-
¢do, cessdo, doagdo, conlribuigdo ao capital social ou a transferén-
cia, por qualquer meio, de bens, afivos ou direitos integrantes do
ativo ndo circulante de sua propriedade que possaim) levar ao
descumprimento de obrigagdes previslas nesta Escritura de Emis-
sdo, excelo quando se Iratar: (i) de bens inserviveis ou obsolefos;
(i) de bens que sejam substitufdos por noves de idéntica finalida-
de; (iii) de preslagao de gararma real em virlude de derermrnacao
legal, para garantia do juizo em caso de agdes judicials e/ou pro-
cessos administrativos, em que a Emissora figure no polo passivo,
elou (iv) de propredade fiducidria constituida em garantia a finan-
ciamentos para aquisigio de equipamentos junto aos priprios for-
necedores ou aos respectivos fnanciadores; h) expropriagde, con-
fisco ou qualquer outra medida exproprialdria de qualguer enfida-
de governamental brasileira que resulte na capacidade da Emissora
de genr seus negdcios ou que resulfe na perda da propriedade ou
posse direla de seus bens ou ativos; i) se profenida decisde judicial
final gu sentenga arbitral irecorrivel, ndo passiveis de recurso com
efeito suspensive, ou cujo recurse com efeito suspensive ndo fenha
side inferpesto no prazo legal, que impenha arresto, sequestro ou
penhora de bens da Emissora que (i) resulte na incapacidade da
Emissora de gernr seus negdcios ou (i) que afele de forma adversa
a capacidade de pagamenlo, pela Emissora, de suas obrigagdes re-
lalivas & presente Escritura de Emissdo; j) cisde, fusdo ou, ainda,
incorporagde da Emissora, ou qualquer oulra forma de reorgamiza-
¢do socigtdria, sem a prévia anuéncia dos Debenfurisias reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, excelo as hipdleses de (i)
cessdo onerosa, em favor de Bandeirantes, Senpar Lida, TOI

TCL e VFL Holding de Paricipagdes Imobilidrias Lida. :‘CNP.I-"ME
15,759.746/0007-40), de vsufruto do direito de vofo nas delibera-
¢oes sociais da Emissora (usufruto politico); k) a ocorréncia de alte-
ragdo na composicdo socieldria da Emissora que resulte na lransfe-
réncia a do sew controf sem previa e expressa
aprovagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, restando desde fd 35 aulorizadas (i) as hipdteses

Ei efou pelas Infervenientes Acionistas no prazo de ate 45
(quarenta e cinco) dias conlados da dala em que a Emissora efou
as Intervenientes Acionisias fomarem ciéncia do ajuizamento de fal
questionamento judicial e, em relagdo aos Confralos de Garantia,
sem que a Emissora apresente oulra garantia aceita(s) previamente
pelos  Debenturistas  reunidos em  Assembleia Geral de
Debenturistas, a seu exclusivo critério, no prazo de 15 (quinze) dias
a contar da ocorréncia do ewvenlo, w) caso a Emissora ou as
Intervenientes Acionistas venham a alienar, empenhar, oferecer em

rantia ou constituir qualquer fipo de dnus (assim defimido como
ipoteca, penhor, alienagdo fiducidria, cessdo fiducidria, usufruto,
fideicomisse, promessa venda, cpede de compra, direito de pre-
feréncia, encargo, gravame ou dnus, arresto, sequestro ou penhora,
judicial ou extrajudicial, voluntdrio ou involuntdrio, ou oulro ato que
tenha o efeifo prdfico similar a qualquer das expresstes acima
("Onus”)) efou gravame em favor de qualquer lerceiro sobre os bens
e direitos objelo das Garantias Reais, observada a 37 cessdo one-
rosa, em favor de Senpar, Bandeirantes, TOARC, TCL e VFL, de usu-
fruto do direito de volo nas deiiberagdes sociais da Emissora (usu-
frute poiitico), nos termas desta Escritura de Emissdo; x) existéncia
de sentenga condenatdria, em razdo da prafica de afos, pela Emis-
sora efou por seus respeclivos administradores, exclusivamente no
exercicio de suas fungdes, que importem em discriminagdo de raga
ou género, frabalhe infantii, trabalhe escrave, ow cnime confra o
meig ambiente, sendo cerlo que a declarapdo de vencimento anteci-
pado com base no estipulado nesta alinea ndo ocorrerd enquanio
estiver sendo cumprida a pena imposta & Emissora e/ou aos admi-
nistradores proferida antes da Data de Emissde, observado o devi-
do processo legal; y) inscrigdo da Emissora no cadasire de emprega-
dores que fenham mantide trabalhadores em condigdes andlogas &
de escravo, pela Portaria Interministerial n® 4, de 11 de maio de
2016 (ou outra que a substitua), do Ministério do Trabalho @ Frevi-
déncia Social e do Ministério das Mutheres, da Igualdade Racial, da
Juventude e dos Direitos Humanos, ou oulre cadastro oficial que ve-
nha a subsfitui-lo; Z) a alteragde do escopo @ da finalidade do Proje-
fo sem a prévia aprovagido de Debenturislas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previste na Clausula
8.1 e seguinfes des:a Escritura de Emissdo; aa) ndo atingimento
pela Emi por 2 (duas) medigd " tivas ou 4 {quatro) al-
ternadas, dos indices Financeiros s quais serdo apurados semesiral-
msnre aré 30 de junho de 2026, na dala da disponibilzagdo das

de fransferéncia entre 0s acionistas coniroladores, a‘rre:as @ indire-
tos, da Emissora ou entre Companhias do de
cada acionisia controlador, bem como (i} & transrmnaa de alé
6% (seis por cenfo) das agdes afualmente emiftidas pela Elod Admi-
nistragdo e Participagies S.A. para a Companhia VFL Holding de
Farticipapdes Imobilianias Ltda, CNPJUME 15.758.748/0001-40. En-
tenda o conceito decorrente do artigo 116 da Lei das Companhias
por Agdes; I} celebragdo de mufuos pela Emissora, na qualidade de
mutuante, a partir da Data de Emissdo, sem o consentimento prévio ('
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturisias;
m) constituigdo, pela Emissora, de qualquer nova financiamento ou
empréstimo com insfitvigdo financeira, bem como endividamenio
decorrente da emissdo de valores mobilidrios, exceto financiamen-
fos ou empréstimos cujo montante seja, de forma individual ou
agregada, igual ou infenor 8 5% (cinco por cento) da receita brula
de peddgio anuval da Emissora (venficada por meio de suas de-
mmsirﬂzfr contdbeis auditadas do exercicio anterior), excluida a
divida ente desta Emissdo; m) nde cumprimento pela Emissora
g/ou pelas Intarvenientes Acionistas das normas aplicaveis que ver-
sam sobre atos de cormupgdo e alos lesivos confra & adminisiray
publica, na forma das Leis Anficorrupgdo (conforme dafinido al
xo); o) perda definitiva, extingdo, ou lermino antecipado da cances
540 objeto do Contrato de Concassdo, por qualguer motivo, inclusi-
ve por encampagdo, caducidade ou anulagdo; p) inadimplemento,
pela Emissora efou pelas Intervenientes Acionisias, de qualguer
obrigagdo ndo pecunidra prevista na presente Escritura de Emis-
530 elou nos fraips de Garantia, ndo sanada no prazo de 15
{quinze) dias confados da data do inadimplemento, sendo que o
prazo previsto neste inciso ndo se aplica s obrigagoes para as
quais tenha sido esfipulado prazo de cura especifico; q) se a Emis-
sora (i) sofrer quaisquer protestos de fitulos cujo valor individual ou
agregado seja superior a (i.a) RS 8.000.000,00 (oita mihdes de re-
ais) até 31 de dezembro de 2025; ou (ib) RS 3.000.000,00 (trds
milhoes de reais) apos 31 de dezembro de 2025, valores estes a
sarem devidamente comigidos pelo IPCA desde a Data de Emissdo
até o respectivo protesio, @ que ndo sejam sanados, declarados fle-
gitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente efetuados,
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que a Emig-
sura tivar ciéneia da respechiva ocorréncia, ou (i) for negativada em

@r cadastros dos orgdos de profecdo ao crédito, como SPC
e SE ASA, Cadastro de Emitenfes de Cheques sem Fundo - CCF
ou Sistema de [nformages de Crédio do Bamco Central: r)
proferimento  de decisdo judicial, administrativa  ou  arbitral,
irrecorrivel de patureza condenatdria, contra a Emissora, que
inviabilize a Concessdo; §) cessagdo, interrupgdo, abandono efou
paralisagdo, de forma tolal ou parcial, da Concessdo ou de qual
quer afivo necessario 4 implementagdo ou operagdo da Concessdo,
por prazo igual ou supenor a 30 (trinfa) dias corridos e, se parcial,
desde que afpte de forma adversa a capacidade de gagamen:o
pela Emissora, do suas obrigapdes relativas & presente Escritura de
Emissdo; 1) comprovada, inconsisténcia, incorregdo material, insufi-
ciéneia material ou descumprimento de quals%uer das informages,
declaragoes ou garantias prestadas peJa missora efou pelas
Intery fonistas nasia Escrif o ou nos Con-
fratos de Garaniia, @ que afele de fanna adversa e significativa a
capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigagdes rela-
tivas & presenta Escritura de Emissdo, ou comprovada inveracidade
de quaisquer das informages, declaragdes ou garantias prestadas
pela Emissora e/ou pelas Infervenientes Acionislas nesta Escritura
de Emissdo ou nos Contratos de Garantia; u) se as Garantias Reais sim
sg fomarem comprovadamente fofal ou parcialmente ineficazes,
ingxequiveis, invilidas, nulas ou insuficientes, bem como se as Ga-
rantias Reais forem canceladas a/ou rescindidas elou se ocomer
quaisquer eventos que afetam da forma material as Garantias Reais n
ou o cumprimento das disposipdes contidas nasta Escritura da Emis-
sdo, nos Contralos da Garantia e de seus evenfuais aditamenfos,
exceto se fais garantias forem substituidas ou complementadas nos

¢ contdbeis relativas aos witimos 12 (doze) meses en-
cerrados em junho e dezembro de caoa ano, calculado pela Emisso-
ra e verficade pelo Agente Fiducidrio, sendo a primeira apuragc
com base nas demonstragfes contdbeis avditadas oa Emissova refe-
rentes ao periodo findo em 31 de dezembro de 2021:e (1) Entre 01
janeiro de 2021 e 31 dezembro de 2024: Divida Liquida/EBITDA
msnor ou igual a 4,5 (qualro inteiros @ cinco centésimos); (2) Enire

janeiro de 2025 e 31 dezembro de 2025 Divida Liguida/
EBJ DA menor ou igual a 4,0 (quatro inteiros); e (3) Entre 01 janeiro
de 2026 e 31 junho de 2026: Divida Liquida/EBITDA menar ou
igual a 3,75 (trés infeires e selenta e cinco centésimos). Divida Li-
quida auditadas da Emissora, o fotal dos empréstimos e financia-
mentos, em cada caso, celebrados com instituipdes financeiras, sub-
ftraidos o caixa e os equivalentes de caixa; bb) ICSD de 1,30 (um
infairo e frinta Indice Minimo do ICSD que: - para os fins dasta ali-
nea (bb), o ICSD devera ser, a partir da data pravista no item abai-
¥0, semestraimente apurado pelos auditores independantes, @ for-
necido pela Emissora ao Agente Fiducidri metodologi

logia Conti

DICE DE COBERTURA DO SERVIGO DA DIVIDA = (A} / (B); O
EBITDA corresponde ao somaldrio dos ilens abaixe discriminados:
(+) Lucro Liguido®; (+) Despesa (receita) financeira Ifquida; (+) Provi-
sdo para o imposto de renda e conlribuigdes sociais; (+) Provisdo de
Manutencdo; (+) Depreciagbes e amortizagdes, (+) Oufras despesas
(receifas) liquidas ndo operacionais. D) Valor de Complemento =
(1,30 C) x (B), se aplicdvel nos termos da Cldusula 5.1.2(bb)(iii). * O
Lucro Liquide deve desconsiderar qualquer resuifado de receilas e
custos de conslrugdo do IFRS. 5.2 A ocorréncia de qualquer dos
eventos acima descrilos deverd ser pronlamenfe comunicada ao
Agente Fiducidro, pela Emissora nos termos desla Esenilura de Emis-
5d0 ejou dos respectivos Contralos de Garan!ra. em até 2 (dois)
0 o des-

abril de 2021, dara origem as receitas operacionais da Companhia; e
(b) De acordo com ICPC 01, a Companhia contabilizou nos periodos
findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 os valores de RS
111.586 e RS R§ 142.616, respectivamente, referente & receita de
construgao de iniraestrutura, tendo o0s custos com o mesmo walor,
nao geramdo margem de lucro.

22. Custos dos servicos prestados e despesas gerais e admi-
nistrativas

Dias Uteis da venifi de sua oc

te dever pela Emissora nde impedird o Agenfe Fiducidrio efou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, facuidades e
pretensoes previstos nesta Escritura de Emissao e nos demais docu-
menlos da Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado
gas Debéntures.” Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia atende
todas as cldusulas contratuais da escritura.

18, Obrigagdes com infraestrutura a realizar; A Concessiondria
possui a obrigagdo contralual de atender as condigbes de conserva-
tac da rodovia estabelecidas pelo Programa de Exploragdo da Rodo-
via (PER). Para essas manutencdes previstas, a administragio oplou
por reconhecer um passivo contingente decorente do desgaste da
vida Util dos custos aplicados na conservagio da infraestrutura da ro-
dovia. A provisio destes passivos estd calculada com base nos fluxos
de caixa previsios para fazer frente a cada item a serem recuperados
e terdo os desembolsos previstos a partir de 2025 e estdc
contabilizados a valor presente com uma faxa de 8,30% a.a., a qual
representa o custo medio de capital da Companhia. A Companhia
contabiliza o Contrato de Concessao conforme a Interpretagdo Técni-
ca IGPC 01 (A1) - Contratos de Concessdo & conforme a Orientagdo
Técnica OCPC 05 - Confratos de Concessdo, que especificam as
condigies a serem atendidas em conjunic para que as concessdes
publicas estejam inseridas em seu alcance,

Provisao para manutengao em rodovias: Em 31 de dezembro de
2022 o saldo das obrigagdes ajustades a valor presente é de RS
3.028 demonstrado a seguir:

2021 Adigoes 2022
Obrigagdes com infragstrutura a realizar 157 3.8681 4038
AVP - provisao para manuten;io (43) (967) (1.010)
Total _ 114 2294  3.028
O Investimento programade em manutengdes inclui recap ]

sinalizagéo de rodovias a cada cinco anos, cujos valores provisionados
foram calculados com base no método do fluxo de caixa descontado
considerando as datas em que se estima que haja saida de recursos
para fazer frente as respectivas obrigagdes conforme cronagrama a
sequir:

Cronograma esperado de saidas
Ano de execugao _ 2022
2025 3.028
Indicagao de incertezas: Os valores sao estimados com base em da-
dos técnicos pela mekhor estimativa de utilizagdo, e sao revistos perio-
dicamente, no minimo uma vez ao ano para eventual adequagao dos
numeros provisionados, minimizando dessa forma as incertezas sobre
a sua realizagdo. Principais premissas adotadas; A revisio periodi-
ca dos valores da provisao de manutengao @ para garantir que os re-
cursos atendam s intervengdes na rodovia, estabelecidas no contra-
1o de concesséo.

19. Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e fiscais

o de cdlculo constante do Anexo Il 4 presente Escritura de Emissdo; -

a apuragdo do ICSD deverd ser feita na data da disponibilizagao
das demonsiragdes contdbeis relativas aos itimos 12 (doze) meses
encerrados em junho e dezembro de cada ano, sendo a primeira
dpuracdo realizada na dafa de enltrega das demonstraghes
contdbeis relativas a0 ano de 2026; e - no caso de ndo atingimento
da Emissora, spm 2 (duas) medigdes consecutivas ou 4 (quatro) alter-
nadas do ICSD minimo de 1,30 {um inteiro e tiinfa cenfésimos), a
Emissora poderd curar eventual ndo atingimento do ICSD mediante
4 realizagao de um ou mais aporfes de acionistas, conforme calculo
previsio no Anexc Il a ocorrer em até 30 (lrinta) dias confados a
partir da data da nofificacdo do ﬁ-gsnte Fiducidrio acerca do
descumprimento do Indice Minimo do (CSD, e a serem depositados
@ mantidos em uma conta de fitularidade da Emissora, conforme pre-
visto no Conlrato de Cessdo Fiducidria, até que seja reestabelecido
0 patamar minimo de 1,30 {um infeiro e frinta centésimos). Sendo:
‘Divida Liquida™ significa, com base nas ulimas demonstragdes
contabeis consolidadas auditadas da Emissora, o total dos emprésti-
mos @ financiamentos, em cada caso, celebrados com instituicoes fi-
nanceiras, subfraides o caixa e os equivalentes de caixa; bb) ICSD
de 1,30 {um inteiro e trinfa Indice Minimo do ICSD que: (i) para os
fins dasta alinea (bb), o ICSD deverd ser, a parfir da data prevista
no item {ii) abaixo, semesfralments apurado pelos auditores inde-
pendenles, e fornecido pela Emissora ao Agente Fiducidrio confor-
me matodologia de cdlculo constants do Anexp Il & presente Escritu-

ra de Emissao; (i} a apuragdo do ICSD deverd ser faita na data da Total

disponibilizagdo das demonsiragbes contdbeis relativas aos uitimos
12 (doze) meses encerrados em junho e dezembro de cada ano,
sendo a primeira apuragdo realizada na data de enfrega das de-
monstragdes contabeis relativas ao ano de 2026; @ (iii) no caso de
ndo atingimento da Emissora, por 2 (duas) medicdes consecutivas
ou 4 (quatro) alternadas do J'CSD minimo dg 1,30 {um intairo @ frinta
cantésimos), a Emissora poderad curar eventual ndo atingimento do
ICSD mediante a realizagdo de um ou mais aportes de acionisias,
conforme cdlculo previsto no Anexo I, a ocorrer em até 30 (trinfa)
dias conlados a parfir da dala da notificagdo do Agente Fiducidrio
acerca do descumprimento do Indice Minimo do ICSD, e a serem de-
positados @ mantidos em uma conia de fitwlaridade da Emissora,
conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiducidria, até que seja
mesfamc:dcl 0 patamar mmrmn de 1,30 {um inteiro e trinta cenfd-
0GIA npdﬁl CALCULO DO INDICE DE COBERTU-

RA DO SERWGD DA DIVIDA - O Indice da Cobertura do Servigo da
Divida é calculado a partir da divisdo da Geragdo de Caixa da Afivi-
da'de lo Servigo da Divida, com base em informagdes ragistradas
monstragdas contdbeis, em determinado periodo de verfica-

-;au a saber: A) Gerxgau da caixa da atividade; (+) EBITDA; (-) Im-
posto de Renda; (-) Contribuipde Social; (-) CAPEX: B} Semga
Divida; (+) Amartizagdo de Principal; (+) Pagamento de Juros; C) IN-

) _ 2021 Baixa Adigdo 2022
ia civel - & 59 39
Total | - 59 59

A Gompanhia possui processos em razao do curso normal das opera-
goes. A Administragio, apoiada na opinido de seus assessores juridi-
cos @, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos
emitidos por especuahstas avalia a expectativa do desfecho dos pro-
cessos em and ] 1@ a necessidade ou ndo de consti-
luigdo de provisao para riscos processuais. Em 31 de dezembro de
2022, a provisdo para riscos processuais, no montante de RS 59, re-
fere-se a0s processos provaveis de perdas e, com base nos parece-
res emitidos pelos assessores juridicos, é considerada pela Administra-
¢ao como suficiente para cobrir eventuais perdas, Além dos valores
anteriormente mencionados, nao foram computados nos montantes
acima, A$ 591 em 31 de dezembro de 2022, cuja avaliagio dos as-
sessores legais da Companhia aponta para uma probabilidade possi-
vel de perda, razao pela qual a Administragio ndo registrou esse
montante nas demonsiragies contabeis.

20. Patriménio liquido - Capital social: Em 31 de dezembro de
2022 e 31 de dezembro de 2021, o capital social da Companhia &
de A$ 146.010 totalmente integralizado, e estd representado por
146.010 apfes Ordindrias.

em 31/12/2022
Acionista Subscntas Wlmda s Partic. %
Elod Administracio e
Participagtes S.A. 116.808.000 116.808.000 80%
GLP O Participagies 3.A. _29.202.000 ;
146.010.000 146.010.000 100%

Reserva de lucros e distribuigao de dividendos: Acs acionistas @
garantido estatutariamente um_dividendo minimo obrigatdrio corres-
pondente a 25% do luero liquide ajustade. Reserva legal: A reser-
va legal & consfituida anuaimente como destinacao de 5% do Jucro
liquido do exercicio @ ndo podera exceder a 20% do capital social. A
reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e
somente poderd ser ulilizada para compensar prejuizo e aumentar o
capital. Reserva especial para dividendos nao distribuidos e
obrigatérios: Em 31/12/2022 a companhia resolveu transferir os lu-
cros apés a desfinagdo da reserva legal, para conta de Reserva de
dividendos nao distribuidos.

21. Receita operacional liquida

Custos dos servigos prestados 2022 2021
Pessoal (10.013) (7.744)
Ser\rlcos de terceiros (6.796) (6.611)
@ garantias (708) (764)
Custos coniratuais da concessdo (1.636) (1.502)
Verba da Policia Rodovidria Federal (714) (627)
Materiais/equipamentosiveiculos (2.351) (1.961)
Provisdo para manutengao (2.645) {114)
Depreciagao/amortizagao (5.026) (1.806)
Custos com construgdo e infraestrutura (111.588) (142.618)
Outros (248) (287)
Total (141.723) (164.132)
Despesas gerais e administrativas 2022 2021
Pesscal (1.593) [1.777)
Servigos de terceiros (3.387) (3.615)
Materiais/aquipamentos/veiculos (1.138) (1.029)
Dspracia;:éo @ amortizagéo {22.125) (16.182)
Qutros _ [1.498) 1.168)
Total (29.742)  (23.771)
23. Resultado financeiro
2022 2021
Rendimento de aplicagdes financeiras 17.294 7.570
Juros ativos - 243
Descontos obtidos 25 202
Receita financeira - AVP 7.956 B.314
Outras receitas financeiras 15 49
Total das receitas financeiras 25,390 16.378
PIS/Cofins sobre receitas financeiras (824) {375)
Despesas financeiras (766) {7
Juros sobre debéntures (14.397)  (19.439)
Custos de transagio (3) (1.597)
Atualizagao outorga fixa (2.115) (1.456)
Despesas financaira - AVP (8.226) (8.323)
Juros sobre empréstimos [3# {m)
Total das despesas financeiras (26.334) (32.618)

Resultado financeiro liquido (944)  (16.240)
24. Resultado por agho: Em atendimento ao CPC 41/1AS 33 (apro-
vado pela deliberagio CVM n® 636 - "Resultado por agic’), a Com-
panhia apresenta a seguir as informagdes scbre o resultado por agéo
para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2022 e 2021. As
tabelas a seguir reconciliam o lucro liguido e a média ponderada do
valor por agdo, utilizados para o calculo do lucro béasico e do lucro di-

luido por agdo:
2022 2021
Bisico
Resultado do exercicio 27.795 3.961
146.010

Mumero de agdes durante o periode (milhares) 146.010
Lucrol(Prejuizo) por agdo - bésico 0,19
Diluido

Resultado do periodo wtilizado na apuragdo do

prejuizo par agao 27.785 3.961
Quantidade média ponderada de agies

Ordindrias utilizadas na apuragio do prejuizo

por agoes (milhares) 1 146.010
Lucrol(Prejuizo) por agdo - diluido 0,19 0,03

0.3
Mao ha diferenga entre o lucro basico e o lucro diluido por agao por
nao ter havido durante os exercicios findos em 31 de dezembro de
2022 e 2021 instrumentos patﬂmunlals com efeitos diluidos. A guanti-
dade média pond de agdes o usadas no calculo do
lucro por a;ao diluido, concilia com a quantidade média ponderada
de agdes ordindrias usadas na apuragio do lucro basico por agdo,
ndp existindo mais quantidades como opgies aos empregados elou
autras opgdes a serem conciliadas.
25. Instrumentos financeiros: De acordo com a sua natureza, os
instrumentos financeiros podem envolver riscos conhecidos ou ndo,
sendo importante a avaliagdo potencial dos riscos. Os principais fato-
res de risco que podem afetar os negécios da Companhia estdo
apresentados a sequir: Gestdo de risco de capital: A administragio
da Companhia gerencia seus recursos, a fim de assegurar a continui-
dade dos negdcios e maximizar os recursos para aplicagdo em novos
investimentos, além de prover retorno aos acionistas. A estrutura de
capital da Companhia consiste em caixa e equivalentes de caia e
patriménio liguido, compreendendo o capital social & os lucros acu-
mulados. Periodicamente, a administragdo revisa a estrutura de capi-
tal e sua habilidade em liquidar os seus passivos, bem como monitara
tempestivamente o prazo médio de formecedores em relagdo ao pra
zo médio de giro dos ativos circulantes, tomando as agdes necessari-
as quando a relagdo entre esses saldos apresentar ativo maior que
0 passivo. Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sao
de salvaguarda da capacidade e conftinuidade das operagbes, ofe-
recendo retomo aos acionistas e beneficios as outras partes inferes-
sadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir
custo @ maximizar 0s recursos para aplicagéo em novos investimentos
& investimentos nos negocios existentes. Valor justo dos instru-
mentos financeiros contabilizades ao custo amortizado: Os ins-
trumentos financeiros idos pela Companhia séo ao
custo amortizado e aproximam-se de seu valor justo, como segue:
Fornecedores: possuem prazo médio de 30 dias; Caixa e equivalen-
tes de caixa e aplicagdes financeiras vinculadas: estdo substancial-
mente indexados ac CDI. Uma vez que a nalureza, a caracteristica
@ as condighes contratadas estio refletidas nos saldos contabeis, os
saldos elegiveis sdo ajustados a valor presente quando aplicavel, A
Companhia ndo mantém instrumentos financeiros derivativos ou ou-
tros instrumentos de riscos semelhantes.

Diferengas poderiam ocorrer se tais valores fossem liquidados antecipadamente:

2022

Valor justo alm-és Ativos financeiros mensurados
do

Passivo financeiros mensurados

Nota ao custo amortizado ao custo amortizado
Ativos o
Caixa e equivalentes de caixa & 112.358 ¥
Operagoes a receber T - 6.562 -
Qutros créditos - - 4.918 .
Passivos
Debéntures 17 - - (342.480)
Empréstimos e financiamentos 16 - : 87)
Fomecedores 12 - (7.214)
Obrigagdes com o poder concedente - - - {10.851)
Qutras contas a pagar - - - {3.112)
Total 112,358 11.488

Hierarquia de valor justo: A Companhia possui os saldos abaixo de
instrumentos financeiros a custo amoriizado através do resultado, os
ﬂt‘lﬂls estdo qualificados a sequir:

Notas 2022 2021
Ativos
Aplicagbes financeiras 6 112.358 159.887
Passivos
Debéntures 17 _(342.881) (319.023)

Os diferentes niveis foram definidos a sequir: Nivel 1: pregos negocia-
dos (sem ajustes) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
Nivel 2: inputs, diferentes dos pregos negociados em mercados ativos
incluidos no nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, di-
retamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); e Nivel 3:
premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados
gt;sar;évais de mercado (inputs nao observaveis). Riscos de merca-

- Exj
Companhia nao apreseniava saldo relevante de ativo ou passivo de-
nominado em moeda estrangeira. Exposicdo a riscos de taxas de
juros: A Companhia esta exposta a riecos normais de mercado, relaci-
onados as \rana?uas das taxas de juros das aplicagdes financeiras
que sdo vinculadas ao CDI e 4 taxa Selic. Em 31 de dezembro de
2022, a administragio efetuou andlise de sensibilidade considerando
aumentos de 25% e de 50% e uma redugio de 25% nas variagoes
das taxas de juros das aplicagdes financeiras vinculadas ao CDI.
Andlise de sensibilidade

— 2022 ;
Cendrio | Cenario Il Cendrio lll

N 2022 2021
Receitas de pedagio (a) 112.004 73.776
Receitas com construgdo e infraestrutura (b) 111,588 142616
Qutras Receitas 136 55
( - ) Abatimentos sobre a receita de peddgio (32 (14)
(-)1S8 5.600) (3.689)
(-} PIS (697) (479)
!l‘. ) Cofins (3.217) (2.213)

otal 214,182  210.052

(a) O inicio das oparagdes nas pragas de pedagio, qua se iniciou em

Indicadores Cendrio

Provivel l+2%ﬁ_h] -25%) IV (+50%)
cDI (1) 12,50% 15,63% 38% 18,75%
Receitas de Aplicagbes
Financeiras 14.045  17.556 10. 534 21.067
ILPCA (2) 5 74% 7 18% 4 31 B,61%
Debéntures 31.41 T
Juros a Incorrer &l ;20 !I?B) {28 223 (IS ?34 31.46
Juros a incorrer
das mehas“ iras (6.933) Wi

ras l ]

Fante Relatdrio Focus — n; ( e ara—se a0 cenano de ;urns a

incorrer para os proximos 12 meses ou até a data do vencimento do

icdo a riscos cambiais: Em 31 de dezembro de 2022, a D&D

confralo, 0 que for menor. Exposicéo a riscos de créditos; Em 31
de dezembro de 2022, a Gompanhla néo apresentava riscos de cré-
ditos. Inf g por seg| A da
Companhia Na d0 de publica de ‘rodovi-
as, sendo este o unico sagrnentu de negicio @ maneira em gque as
decisdes @ recursos sao feitos. A area de concessao da Companhia
@ dentro do territdrio brasileiro, as receitas séo provenientes de co-
branga de tarifa de pedagio dos usudnios das rodovias e, portanto,
nenhum cliente individualmente contribui de forma significativa para
as receitas da Companhia.

26. Cobertura de seguros
Modalidade Vigéncia
Seguro garantia -

Cobertura

confralo de concessdo  Margo/2022 a margo/2023 42.958
Riscos operacionais Margo/2022 a margo/2023 39.772

Marco/2022 a margo/2023 5.000
Respansabilidade civil  Margo/2022 a margo/2023 15.000

Risco de engenharia Dezembro/2021 a junho/2023 13.680
A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros
para os bens sujeitos aos riscos por montantes considerados suficien-
tes para cobrir eventuais sinistros, considerando a matureza de sua
atividade de acordo com a avaliagao da administragdo. As premissas
de nscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do esco-
po de uma auditoria das der des contdbeis intermedidri
conseguentemente n&o foram examinadas pelos nossos auditores | in-
dependentes. As coberturas de seguros, conforme apdlices de segu-
ros da Companhia, sio compostas por.
7. Bunniicﬁs aos empregados: A Companhia mantém os seguin-
tes benaficios de curto prazo aos empregados e administradores: as-
sisténcia médica, seguro de vida, \ra1e—re!ai§§u e vale-alimentagdo.
Mao é politica da Companhia conceder beneficios pés-ampmgo, ou-
tros beneficios de longo prazo, bem como remuneragdo baseada em
agbes. Mas rescisdes de contrato de trabalho considera-se a legisla-
E:ﬂ uaisquer even-

trabalhista em vigor.

Risco regulatério: A Companhia desconhece
tos de iniciativa do governo estadual que possam afetar a continui-
400) dade da exploracdo da rodovia. Em relagio a um possivel ato politi-
co que implique no rompimento da relagdo contratual, consideramos
de probabilidade remota.

Paulo Nunes Lopes
Diretar Presidente

Diretoria

Camilla de Matos Marcondes Silvestre
Diretor Administrativo e Financeiro

Conselho de Administragao c
André Miari Paulino Antonio Marques dos Santos
Presidente do Conselho de Administragdo CRC 18P - 141955-03

Relaiério do auditor independente sobre as demonsiragoes contabels

Aos Acionistas @ Administradores da Concessionaria da Rodovia
MS 306 S.A. - Ribeirdo Preto — SP. Opinido: Examinamos as de-
monslravpuas contdbeis da Concessiondria da Fodovia MS 306 S.A.
), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2022 e as respeciivas demonstragies do resultado,
do resullado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e do
fluxo de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as cor-
respond notas expli , incluindo o resumo das principais
politicas ounlabals Em nossa opinido, as demonstragdes contébeis
acima tam adequac em todos os aspec-
tos relevantes, a pos a0 palnmumal [:] hnancelra da Concseswnana
da Rodovia M3 306 S.A. em 31 da d o de 2022, o d
nho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as prallcas :ontahsls
adotadas no Brasil. Base para opinido sobre as

formagao suplementar - Demonstragoes do Valor Adicionado:
As Demonsiragdes do Valor Adicionado (DVA) referentes ao exerci-
cio findo em 31 de dezembro de 2022, elaboradas sob a responsa-
bilidade da administragdo da Companhia, e apresentadas como in-
formagdo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a proce-
dimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstragdes contabeis da Companhia. Para a formagdo de nos-
sa opinido, avaliamos se essas d fragdes estao iliad

com as demonstragoes contdbeis @ registros contabeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e conteddo estdo de acordo com os cri-
térios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstra-
¢ao do valor adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragdes
do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos
os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma
e sdo i em relagdo s demonstragdes contdbeis tomadas

contabeis: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Mossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na segio a se-
guir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das de-
monstragoes contabeis”. Somos independentes em relagdo 4 Com-

nhia de acordo com os principios élicos relevantes previstos no
Cédigo de Efica Profissional e nas Normas Profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas nommas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido. Outros In-

em conjunto. Outras demonstragdes que acompanham as de-
monstragdes contdbeis e o relatério do auditor: A administragao
da Companhia & responsavel por essas outras demonstragdes que
compreendem o relatorio da administragio. Nossa opinido sobre as

auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma re-
levante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que | ha

alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e intermacionais de

distorgao relevante no relatdrio da S0MOS req

a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeifo.
Responsabilidade da admmlsiraqar.t e da governanga pelas de-
monstragoes contabeis: A admmlsira;ao & responsdvel pela ala

di sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes exis-
tentes. As distorgdes podem ser decomentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em con-
junw possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as

6es econdmicas dos usudrios fomadas com base nas referidas

boragdo e adequada apresentagdo das demonst

de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos con-
troles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a
elaboragdo de demonstragies contabeis livres de distorgdo relevan-
te, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elabora-
¢ao das demonstragoes contdbeis, a administragdo @ responsdvel
pela avaliagao da capamda:ls de a Companhla continuar operando,
divulgando, quando apli , 08 B dos com a sua
continuidade operacional @ o uso dessa base contdbil na elabora-
¢ao das demonsiragdes contdbeis, a ndo ser que a administragao
pretenda liguidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nNag
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes. Os P is pela go ica da Companhia sdo

demonstragdes contdbeis do exercicio findo em 31 de d

2021 nao abrange o relatorio da administragdo e nio
qualquer forma de opinido de auditoria sobre esse relatorio. Em co-
nexao com a audiloria das demonstragdes contabeis, nossa respon-
sabilidade € a de ler o relatério da administrago e, ao fazé-lo, con-
siderar se esse relatorio estd, de forma relevante, |ncnn5|slenta com
as demonstragdes contdbeis ou com nosso conh 1o obtido na

bro de aq les com resp ilidade pela supervisao do processo de ela-
Ao das dem des contdbeis. Responsabilidades do au-
ditor pela auditoria das d ragbes contibeis: Nossos obje-

fivos séo obter seguramga razodvel de que as demonsiragies
contibeis, tomadas em conjunto, estdo livies de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relaté-
rio_de auditoria_contendo nossa opinido. Segur, razodvel é um

demonstragdes contdbeis. Como parte da auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exer-
cemos julgamento profissional @ mantemos caticismo pmlissiunal ao
longo da auditoria, Além disso; » Identificamos e avaliamos os riscos
de distorgio relevante nas dsmans!ral;u-es contahals independen-
temente se causada por fraude ou erro,

¢do, da base contabil de continuidade cperacional e, com base
nas evidéncias de audiloria obfidas, se existe incerteza relevante
am relagdo a evenios ou condlgoes que possam levantar divida
significativa em relagio & capacidade de continuidade cperacional
da Companhia; » Se concluirmos que existe incerteza relevante, de-
vemos chamar atengdo em nosso relatorio de auditoria para as res-
pectivas divulgagdes nas demonstragdes contdbeis ou incluir modifi-
cagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Mossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de audito-
ria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou con-
digtes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional, e * Avaliamos a apresentagdo geral, a

|
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bam como ob-
temos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para funda-
mentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorcao rele-
vante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envalver o ato de burlar os controles internas,

trutura @ o conteddo das demonstrages contdbeis, inclusive as
divulgagdes e se as d tragdes contabeis representam as cor-
respondentes transagées e os eventos de maneira compativel com
o objetive de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com 05
responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagbes

conluio, falsificagdo, omissdo ou representagies falsas i
+ Obtemos entendimento dos controles intemos relevantes para a
auditoria para planejarmes procedimentos de auditoria apropriados
&s circunstdncias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido
sobre a eficdcia dos controles internos da Companhia; » Avaliamos a
adequagao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas dlvulgapues feitas pela adminis-
tragdo; » Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administra-

significativas de inclusive as eventuais deficiéncias signifi-
cativas nos controles intemos que identificamos durante nossos tra-
balhos.
Ribeirdo Preto, 20 de fevereiro de 2023,
Grant Thornton Auditoria e Consultoria Ltda.
CRC 25P-034.766/0-0.
Marcelo Castro Valentini
Contador CRC 15P-239.472/0-2.
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