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F iras em 31 de Margo de 2023 da Agro Energia Santa Luzia S.A. - Em Recuperagéo Judicial (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A movimentagéo dos passivos de arrendamento durante o periodo de apresentagao iou a seguinte:

Parcerias agricolas _Maquinas e equipamentos agricolas __ Terras _Veiculos Total
Saldos em 1° de abril de 2021 260.741 57.162  43.081 7.225 368.209
Adigbes por novos contratos e remensuragdes (i) 188.413 2793 3.008 281 204,506
Pagamentos efetuados (94.238) (17.170) (13.257) (4.443) (129.108)
Apropriagio de encargos financeiros - AVP 13.143 3.414 2.386 438  19.381
Baixas (3.159) = = - _ (3.159)
Saldos em 31 de margo de 2022 374.900 46.199 _ 35219 3.511 _459.829
Adigbes por novos contratos e remensuragoes (i) 36.657 2322 108375 5.366 152720
Pagamentos efetuados (81.776) (13.377) (21.532)  (6.308) (132.893)
Apropriagio de encargos financeiros - AVP 19.678 7.472 5.625 594  33.369
Baixas (54.649) (451) = (6) (55.106)
Saldos em 31 de margo de 2023 284.810 42,165 _127.687 3.157 _457.819

(i) Atualizagdio do indice de corregdio, substancialmente composto pela variagao do prego do ATR conforme CONSECANA aplicado, nos contatos de arrenda-
mento de parceria agricola. Os saldos a pagar tem a seguinte composicao de vencimento:

elétrica, conforme apresentado abaixo:

até um ano de dois a trés anos
Energia (MWh) 227,760 227760
Etanol (m?) 138.686 27.346
Em 31 de margo de 2023, a Companhia possui volumes de energia contratados
que estao inseridos as regras dos Leildes de Energia de Reserva (" LER"), com
prazo de fornecimento previsto até 2024, os quais preveem antecipagbes men-

27. Outras despesas operacionais, liquidas _31/03/2023 31/03/2022
Qutras receitas:
Reversédo para perdas de crédito esperadas 285 -
Venda de ativos imobilizados, liguidas (iii) 1.017 -

sais dos volumes contratados pela Comercializadora de Energia, os quais, caso
o vendedor néo atenda em sua totalidade esses volumes, é realizado o “Res-
sarcimento” do valor equivalente aos volumes néo entregues. E, caso o volume
entregue seja inferior a 90% do contratado, o “Ressarcimento” sera o valor do
montante ndo entregue, majorado em 15%. A apuragao da entrega é feita ao
final de cada safra. A Companhia ainda encontra-se em fase de negociagao de
outros contratos de renovagao de servigos de transporte de etanol, e de trans-
bordo e transporte de cana-de-agucar para a proxima safra. Consequentemen-
te, na data de encerramento destas demonstragoes financeiras, os respectivos

5023 _Mﬂm% ﬂ?%i}g'gg For 1 - 10 Brasil _Nota _31/03/2023 31/03/2023 compromissos nao puderam ser mensurados para divulgagao, 24, Provisoes
5024 91.096 %'022 _PRJ 44.036 6407 Para contingéncias: As provisbes sao reconhecidas quando a Companhia tem
2025 ?a'aﬁs ?9'552 itartes ralase raidis 10(a) 1 '031 1-?61 uma obrigagao presente, legal ou nao formalizada decorrente de eventos pas-
3026 BEIBEQ 54'445 i Panes relacionadas - PRJ 10(a) : 21 5 21 sados e é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
2027 59,697 46,459 p 91890 125846 obrigagao com uma estimativa confiavel do valor. As provisdes s&o conslituidas,
A partir de 2028 1 58I431 33'??4 Classificados como: - istas e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa na data das demons-
457819 — e hng Passivo cireulanta : tragdes financeiras atuais. a) Provisionadas; A Companhia, com base na ava-
15. For T — Fornacadofes (57.752) (61.554) liagao dos assessores juridicos, mgnlém as segum_tes provisbes para 0s casos
Nota 31/03/2023 31/03/2022  Fornecedores - sujeitos ao PRJ' A ) O L s
Fornecedares - no Brasil: Passivo ndo dirculante Processos trabalhistas 11153 16.208
- materiais, servicos, investimentos e outros 41.080 38.193  Fornecedores a1 = & el 1'0‘3 2I1BB
- cana-de-aglcar e parcerias agricolas 15.659 21.545 Fornecedares - sujeitos ao PRJ 2243 33229 P:m:::: :r‘:lﬁi‘:mais : 164 ; 143
:pradutos - - £a 55 ; s o —01.890 125846 o ccos tributérios 78 1.099
16. Empréstimos e ﬂnanglamentos: Os empréstimos e financiamentos sao demonstrados liquidos dos custos incorridos na transagao (Nota 2.16). Passive ndo circulante 12.408 19.618
Modalidade e classificacio Encargos anuais vigentes As movimentagbes das contingéncias provisionadas no periodo estao
de acordo com o PRJ Nota _ Taxa Indexador Moeda _31/03/2023 _31/03/2022 Vencimento ..,..cantadas conforme segue: Traba- Civeis e
Finem (a) enta
Extraconcursal aderente 0% 115% CDI (Tranche A) # BRL 420.710 488.212 Saldo em 31 de margo de 2021 Tﬂbutﬁrgi?; I:g’;:: ambi 8 52‘3 2;0;;1’
Extraconcursal aderente 0% 100% IPCA (Tranche B) ' # BRL 106.937 7.850 Adigdes 186 5'223 '544 5.056
Garantia Real 0%  115%CDI (Tranche A2 BRL 42,031 73.079 Reversaes —  (608) (748) (1.356)
Garantia Real 0% 100% IPCA (Tranche B) ' 2 BRL 36.403 - Utilizagbes - (2.228) (6.105) (B.333)
Quiregrafério 0% 115%CDl (Tranche A)2  BAL 95.194 = Saldo em 31 de margo de 2022 1.099 16.208 2311 19618
Quirografério 0% 100% IPCA (Tranche B) ' 2 BRL ___ 151.384  235.860 2034 Adigbes 80 2.809 96 2.985
— 2800 Bto i Reversdes (1.101) (4.791)  (1.181) (7.073)
Crédito Agroindustrial () Utilizagtes - (3.073) (49) (3.122)
Garant!a Real 0% 115% CDI (Tranche A) # BRL 21.425 36.515 Saldo em 31 de margo de 2023 78 11.153 1177 12.408
Garantia Real 0% 100% IPCA (Tranche B) ' # BRL 18.555 = 2034 Na data das demonstragdes financeiras, a nalureza das principais causas que
Nao submetidos ao SFU 9,38% i N BAL £6.020 7.739 tiveram seus valores incluidos nas provisbes acima & a seguinte: Processos
N&o submetidos ao PRJ 3.50% 100% CDI BARL 7712 5.769 2026 prapalhistas: As reclamagées trabalhistas tBm como principais pedidos: (i) tem-
Cuipiial o gire © — 53712 50.023 po a disposicao; (i) diferenca de horas extras, (i) supressao do intervalo intra-
. x jornada; (iv) adicionais de periculosidade e insalubridade; e (v) descanso se-
Quirografdrio 0% 115% CDI (Tranche ‘!"E BAL 12.352 11.596 manal remunerado. Em 31 de margo de 2023, a Companhia era parte
Quirografario 0%  100% IPCA (Tranche B) BRL ___ 18643 18.677 2034 gnyolvida em 199 processos trabalhistas (226, em 31 de margo de 2022), com
Finame A — 31995 30273 progndstico de perda provavel e passiveis de provisdo. Processos civels e
" ambientais: Referem-se a: (i) indenizagtes em geral; (ii) sangbes administrati-
Extraconcursal aderente 0% 115% CDI (Tranche A? : BRL 18.973 23.404 2034 vas ambientais decorrentes da incén:;i am ére:de cultive dgcma—de-aqucar.
Extraconcursal aderente 0% 100% IPCA (Tranche B) BAL 5.077 = 2034 s validade esta sendo questionada judicialmente, para as quais foram efe-
Nao submetidos ao PRJ 9,68% = BRL 1851 2733 2025 tuados depdsitos judiciais dos valores discutidos; (iii) honorarios de éxito (su-
e ®) — 27001 26.137 cumbéncia) a serem pagos aos advogados da parte contraria contratados para
{ ) defesa dos respectivos processos. Destaca-se: (i) Em 12 de julho de 2010 a
8”'_"09‘“'?"!" 0% j 115% CDI (Tranche ‘&'2 BAL 18.899 18.778 Companhia foi citada para responder agéo indenizatéria em face da resciséo
uirografario 0%  100% IPCA (Tranche B) BAL % % 2034 45 contrato de prestagdo de servicos de preparagio de solo para cultivo de
= —— e cana-de-aglcar, firmado em 27 de margo de 2009. O processo esta em fase
(=) Custos de transacao m BAL 1 0‘%;831 9.’?:;?81:?9 2034 ocyrsal aguardando deciséo nas instincias superioras, e, em 31 de margo de
F = 2023, encontra-se registrado pelo montante de RS 880 (R$ 1.977 em 31 de
Passivo circulante 61.502 16.985 margo de 2022). Processos tributdrios: Referem-se a: (i) honorarios de éxito.
Passivo nao circulante ) . —949.480 ___936.854 b) Nao provisionadas: A Companhia & parte passiva em determinadas agoes
Legenda: BNDES: Banco Nacional de Desenvolvimento Social @ Econdmico; Reser- Reserva de Lucros Totaldo tributdrias, civeis e trabalhistas, que por terem sido consideradas de probabili-

CDI: Cerificado de Deposito Interbancério; IGPM: Indice Geral de Prego de
Mercado; IPCA: indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo; PRJ: Plano
de Recuperacdo Judicial, * Em 17 de margo de 2023 foi formalizado Termo de
Dacdo em Pagamento entre as Empresas do Grupo Atvos, onde foram trans-
feridos os créditos detidos pelos credores financeiros da Tranche B do Plano
de Recuperagdo Judicial naguela data & Soneva Energias Renovaveis S.A.
(“Soneva”), controlada direta do novo controlador do Grupo Atvos, FIP Agroe-
nergia, conforme mencionado na nota explicativa n® 1, mediante a emissao e
posterior integralizagao de 6.391.642 Debéntures. Em 31 de margo de 2023,
os saldos atualizados dos créditos transferidos a Soneva relacionados a Com-
panhia somam R$ 369.804, conforme nota explicativa n® 10. 2 No decorrer da
safra 22/23, por forga das impugnagdes de créditos dos credores aprovadas,
houve a necessidade de transferéncia de créditos entre as classes e tranches,
alterando os percentuais de alocagdo entre elas para as proporges originais
(Tranche A - BO% Extraconcursal aderente x 54% Garantia Real x 39% Quiro-
grafario - Tranche B - 20% Extraconcursal aderente x 46% Garantia Real x 61%
Quirografario), desconsiderando as alocagbes solicitadas pelos credores em
suas impugnagdes, pois essas feriam as proporgdes da Tranche A previstas
no Plano de Recuperagio Judicial, na clausula 3.15 e nos paragrafos 3.4, 3.7
& 3.8 contidos em seus anexos. (a) Linhas de crédito contratadas para finan-
ciamento de investimentos na indlstria e na drea agricola. (b) Linhas de cré-
dito contratadas para financiamento das atividades agropecudrias e custeio.
(c) Linhas de crédito contratadas para financiamento de capital de giro.
(d) Linhas de repasse de recursos do BMDES para financiamento de aquisigies
de maquinas, equipamentos e frotas agricolas. (e) Linha de repasse de recur-
sos do BNDES, com a finalidade de financiar a implantagao e renovagao de
novos canaviais. (f) Custos incomridos na captagao de recursos, apropriados ao
resultado conforme amortizagdo das dividas relacionadas. Na tabela a seguir
& demonstrada a movimentagio dos empréstimas e financiamentos no periodo:
31/03/2023 31/03/2022

Capital vas de  retengdo (prejuizos) patrimdnio
social capital  de lucros acumulados liquido
Saldos em 31 de margo
de 2022 (anteriormente
1.044.344 2045 418.051

(671.627) 793713

incentivos fiscais = - __ (418.051) 418.051 =

margo de 2022
(reapresentado)

O ajuste decorre da identificagao de constituigio indevida de reservas de in-
centivos fiscais (subvengbes estaduais para investimentos) em razéo da Com-
panhia apresentar prejuizos acumulados, sendo que o Artigo 30 da Lei n®
12.973/2014 determina que as reservas de lucros (incluindo as reservas de
incentivos fiscais), devern ser absorvidas pelos prejuizos contabeis apurados,
fato que néo foi anteriormente observado, devendo a Companhia recompor as
referidas reservas futuramente, na medida em que forem apurados lucros nos
periodos subsequentes. b) Capital social: O capital social subscrito da Compa-
nhia & de R$ 1.044.344, dividido em 93.432.472.283.522 agbes ordindrias
nominativas, sem valor nominal, todas de propriedade da controladora direta
da Companhia, Atvos Agroindustrial Participagbes S.A.; c) Reservas de lucros
Reserva legal - calculada na base de 5% do lucro liquido do exercicio, antes
de qualquer destinagao e nao excederd a 20% do capital social, nos termos da
Lei n® 6.404/76, quando aplicavel. Em 31 de margo de 2023 nao ha reserva
constituida face os prejuizos acumulados pela Companhia. d)

resultado; De acordo com o estatuto social da Companhia, o resultado do
exercicio encerra-se em 31 de margo de cada ano, apés a dedugao dos preju-
izos acumulados e da proviséo para o imposto de renda e da contribuigdo
social, serdo deduzidas, observados os limites legais, as participagoes nos
lucros eventualmente concedidas aos seus administradores por deliberagao da
Assembleia Geral Ordindria, que somente aprovara a distribuigao de tais par-
ticipagdes apds assegurado o pagamento dos dividendos minimos, ndo infe-
rioras a 25% do lucro liquido, apds a dedugéo da reserva legal. Especificamen-

ta para a Companhia, independente da disponibilidade de lucro para

Saldo anterior 953.839  8EB.012
Captacao de empréstimos e financiamentos 2582 14.075
Amaortizagéo de principal (11.831) (1.775)
Amortizagao de juros (44.950) (684)
Juros, variagdo cambial e monetaria, liquidas 111,351 74.211 b
Saldo no final do exercicio 1.010.991 953.839

Os saldos de empréstimos e financiamentos no longo prazo tém a seguinte
composigao de vencimento:
_31/03/2023 31/03/2022

2023 = 53.088
2024 71.212 84.109
2025 91.531 83.728
2026 87 807 82,517
2027 87.807 81.365
2028 a 2035 611.132 __ 552.047

040489  936.854

Valor justo dos empréstimos: Em 31 de margo de 2023, o valor justo dos em-
préstimos e financiamentos & de R$ 944.344 (RS 1.030.756, em 31 de margo
de 2022) e se aproxima, substancialmente, dos saldos contdbeis que totalizam
RS 1.017.171 (R$954.784, em 31 de margo de 2022). (saldo contabil descon-
siderando os custos com transagao e ajustes a valor presente). Garantias: Os
empréstimos & financiamentos estao garantidos por avais, penhor de lavoura,
cessao de direitos creditérios e/ou alienagao fiducidria de bens. Covenants; Em
31 de margo de 2023 e 2022 a Companhia nao possui contratos com clausulas
restritivas financeiras.

17. Saldrios e encargos: 31/03/2023 31/03/2022

Provisao de participagao nos lucros e resultados 6.389 5.678
Provisao de férias e encargos 7.671 6.316
Provisdo de 13° saldrio e encargos 1.295 1.011
Fundo de garantia do tempo de servigo (“FGTS") 427 349
Plano de Previdéncia Privada - Vexty - nota 21 165 i
Outros 1 -

15948 __ 13.465

18. Tributos a recolher e parcelados:

a) Tributos a recolher: 31/03/2023 31/03/2022

Instituto nacional de seguro social - (“INSS") 2.554 1.606
Contribuigao para financiamento da seguridade
social - (*COFINS") 3.307 3714
Imposto de renda retido na fonte - ("IRRF") 262 197
Programa de integragéo social - (“PIS”) 719 803
Contribuigéo Previdencidria sobre
a Receita Bruta (“CPRB") 1.735 858
Demais tributos a recolher 249 337
8.826 7.516
Passivo circulante (3.064) _ (4.294)
Passivo ndo circulante 5.762 3.222

Parte substancial dos tributos a recolher tem exigibilidade suspensa, decorren-
te de processos judiciais onde ha a concessao de medida liminar, tutela ante-
cipada, deposito judicial ou sentenga proferida que afasta a exigéncia da co-
branga de crédito tributdrio, assim como na esfera administrativa a qual possui
defesa ou recurso ainda com julgamento pendente, situagdes em consondncia
com o previsto pelo art. n® 151, do CTN. b) Tributos parcelados: Os tributos
parcelados foram classificados entre circulante e ndo circulante com base na
exigibilidade das parcelas. 31/03/2023

Refis n® 1/2023 - Programa Litigio Zero ("PRLFT) (i) 5.327

Passivo circulante 5.327

(i) Em 28 de margo de 2023 a Companhia aderiu ao Programa de Redugéo de
Litigiosidade Fiscal (*PRLF"}, junto & Receita Federal do Brasil, medida excep-
cional de regularizagao fiscal por meio da realizagio da transagao resolutiva
de litigio administrative tributario, no Ambito das regras estabelecidas na Por-
taria Conjunta PGFN/RFB n® 1/2023, tendo como beneficio a redugio do valor
dos juros e das multas, no limite de até 5% do valor atualizado de cada litigio,
a utilizagdo de prejuizo fiscal e base de célculo negativa da contribuicao social

icao, a PRJ inibe este tipo de pagamento aos acionistas. e) Resultado
por agéo: De acordo com o CPC 41 - Resultado por agdo, a tabela abaixo re-
concilia o lucro liquido do exarcicio com os valores usados para calcular o lucro

por agéo basico e diluido: 31/03/2023 31/03/2022
Lucro liquido do exarcicio atribuivel
aos acionistas da Companhia 128.990 218.968

Média ponderada de acbes

em circulagéo (milhares) 93.432.472.284 93.432.472.284
Lucro basico e diluide por agéo - em Reais 0,000001 0,000002
21. Planos de previdéncia privada: A Companhia mantém convénio de ade-
sao com a VEXTY, entidade fechada de previdéncia privada, instituida pela
antiga controladora Novonor, constituindo-se suas patrocinadoras conveniadas.
AVEXTY proporciona aos seus participantes, um plano de contribuigao defini-
da, pelo qual & aberto um fundo individual de poupanga para aposentadoria no
qual sdo acumuladas e administradas as contribuigbes mensais e as espord-
dicas dos participantes e as contribui¢bes mensais e anuais das patrocinadoras.
No que se refere ao pagamento dos beneficios estabelecidos para o referido
plano, as obrigagdes da VEXTY estdo limitadas ao valor total das quotas dos
participantes, que somam 297 integrantes em 31 de margo de 2023 (186 inte-
grantes - 2022). Em cumprimento ao regulamento do plano de contribuigao
definida, ndo podera exigir nenhuma obrigagéo nem responsabilidade por par-
te das companhias patrocinadoras para garantir niveis minimos de beneficio
aos participantes que venham a se aposentar. As contribuicies da Companhia
no exercicio findo em 31 de marco de 2023 somaram RS 584 (RS 436 - 2022)
e dos participantes R$ 1.250 (R$ B08 - 2022). Por se tratar de um plano de
contribuigio definida, cujo risco de recebimento dos beneficios & de total res-
ponsabilidade dos participantes, a Administragdo da Companhia avaliou como
nao aplicavel a adogdc do CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados.
22, Irnposlo ue renda e contribuigao social:

a)C Imposto de renda _ Contribuicao social
31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
Prejuizos fiscais e bases
negativas (ii) 764.545 761.059 755426 756.910
Diferengas temporarias:
Provisao para contingéncias 12.408 19.618 12.408 19.618
Provisao para participagao
nos lucros e resultados 6.389 5.678 6.389 5.678
Direito de uso e passivos
de arrendamento 14.469 12.800 14.468 12.800
Provisao para perdas
de crédito esperadas BOB 1.102 808 1.102
Provisao para perdas
por redugao ao valor
realizavel dos estoques 2.129 3.315 2128 3.315
Provisdes diversas (iv) 1.286 76 1.286 76
Qutros 271 - 271 -
Total base de créditos 802.305 B03.648 793.186 799.489
Crédito tributdrio registrado (i) 10.930 11.260 3.935 4.054
Grédito tributario nao
registrado 189.646 _ 189.652 67.452 67.901
e — e e
Diferengas temporarias:
Dapreciagao Acelerada
incentivada (i1} (135.727) (111.352) (135.727) (111.352)
Amortizagao de agio (4.491)  (4.212)  (4.491)  (4.212)
Valor justo do ativo bioldgico  (9.028)  (38.428)  (9.02B) (38.428)
Valor justo de aplicagges
financeiras - (353) = (353)
Provisges diversas (iv) (972) = {972) =
Total base de débit (150.218) (154.345) (150.218) (154.345)

Débitos diferidos totais

registrados (34%) __(37.555) _ (38.586) _ (13.520) _ (13.892)
Total liquido classificado no

sobre o lucro liquido de até 70% sobre o saldo devedor @ o p o do
saldo remanescente em até 9 parcelas, mensais e consecutivas. A primeira
parcela do parcelamento foi paga na adeséo ao programa, & as demais parce-
las serdo acrescidas de juros equivalentes a taxa referencial do Sistema Espe-
cial de Liguidagdo e de Custddia (SELIC), acumulada mensalmente, calculados
a partir do més subsequente ao da consolidagao até o més anterior ao do
pagamento, e de 1% (um por cento) relativamente ao més em que © pagamen-
to estiver sendo efetuado, com vencimento final em 30 de novernbro de 2023.
19. Adiantamentos de clientes: Em 31 de margo de 2023 e 2022, os montan-
tes registrados no passivo circulante, na conta “"Adiantamentos de clientes”, se
referem, substancialmente, a adiantamentos para entrega futura de energia
para |eilao. Quando aplicavel, os saldos de contas a receber e adiantamentos
de clientes sio apresentados palo valor liquido.
Nota _31/03/2023 31/03/2022

Adiantamentos de clientes - no Brasil:

- clientes 922 1.365
- partes relacionadas 0@ 1 1
923 1.366

Passivo circulante (922) (1.366)

Passivo nao circulante 1 =

nao circulante (26.625) _ (27.326) (9.585) (9.838)

{|} Em 31 de margo de 2023, considerando a expectaliva da administragio e
de acordo com as premissas utilizadas na projegao de fluxo de caixa, a Com-

panhia mantém impostos diferidos ativos registrados até o limite de realizagao,
com base nas projegoes futuras de lucro tributdavel e limitando os valores de
realizagao ac limite de reversao das diferengas tempordrias passivas, de acor-
do com o pronunciamento técnico CPC 32 - Tributos sobre o Lucro. (i) Confor-
me nota explicativa n® 18{b)i. em 29 de margo de 2023 a Companhia aderiu ao
Programa de Redugao de Litigiosidade Fiscal ("PRLF"), junto & Receita Fede-
ral do Brasil, medida excepcional de regularizagdo fiscal por meio da realizagdo
da transacao resolutiva de litigio administrativo tributario, no ambito das regras
estabelecidas na Portaria Conjunta PGFN/RFB n® 1/2023, tendo como benefi-
cio a possibilidade de utilizagao de prejuizo fiscal e base de célculo negativa
da contribuicéo social sobre o lucro liquido de até 70% sobre o saldo devedor.
A Companhia utilizou o montante total de RS 41.129 mil de base de prejuizo
fiscal @ base de célculo negativa da contribuicao social sobre o lucro liguido,
amortizando RS 13.984 mil do saldo devedor do parcelamento na adesao ao
programa. (iii) A Companhia utiliza o beneficio da depreciacéo acelerada in-
centivada rural, prevista no art. 314 do Decreto n” 3.000/99, que consiste no
aproveitamento fiscal integral, no proprio ano, dos gastos incorridos com for-
magao da lavoura de cana-de-agucar e aquisi¢gao de implementos agricolas
registrados no ativo imobilizado. (iv) Refere-se substancialmente as provistes de

20. Patriménio liquido: a) Reapresentagio dos saldos correspondentes do
patrimdnio liquido de 31 de margo de 2022 e de 2021.Apds a emissao das

de energia, as qua|s so reglsiradas por oumpe-ténc:a e fatu radas no més.
subsequente. b) B a !

3”03.‘2023 31 m.rzuzz

dade possivel (ou possivel com viés de remoto & luz do ICPC 22 - Incerteza
sobre Tratamento sobre Tributos sobre o Lucro), pela administragao e seus
consultores juridicos, nao foram provisionadas contabilmente. Referidas
contingéncias e riscos nao provisionados incluem: _31/03/2023 31/03/2022

Processos tributdrios 73.759 88.874
Processos civeis 1.817 1.224
Processos trabalhistas 182 5.671
Processos ambientais 4.114 2623

79.872 98,392

Processos frabalhistas: Em 31 de margo de 2023, a Companhia era parte en-
volvida em 11 (84, em 31 de margo de 2022), processos trabalhistas com
prognastico de perda possivel. As reclamagoes trabalhistas tém como principais
pedidos: (i) tempo & disposigao; (ii) diferenga de horas extras; (iii) intervalo in-
trajornada; (iv) adicionais de periculosidade e insalubridade; e (v) descanso
semanal remunerado. Processos civeis e ambientais: Dentre as demandas
civeis e ambientais consideradas como perda possivel, destacam-se: Em 21
de julho de 2021 a Companhia foi citada para responder agao de cobranga
ajuizada pela Caldesoft com pedido de ressarcimento de danos materiais e
morais que teria sofrido no bojo do Contrato de prestago de servigos de cal-
deiraria pela Autora & Ré. O processo esta em fase postulatéria instrutdria, com
pedido de reconvengdo, e em 31 de margo de 2023 o montante total envolvido
no processo & de R$ 922 (R$ 641 em 31 de margo de 2022); e Em 27 de
agosto de 2020 a Companhia foi autuada pela suposta conduta do uso de fogo
em area agropastoril sem a devida autorizag@o do érgac ambiental, sendo
imposta a sangdo de multa. O processo administrativo aguarda a analise da
defesa e respectiva decisao do drgao e, em 31 de margo de 2023 o montante
total envolvido no processo é de RS 1.491 (RS 1.043 em 31 de margo de 2022).
Processos tributidrios: Dentre as demandas tributdrias consideradas como per-
da possivel ou possivel com viés de remoto, destacam-se: a) Cobranga de
ICMS em decorréncia de presungio de realizagio de operagdes internas, de
aplicagéo do regime administrativo cautelar nas operagdes no Mato Grosso,
cobranga de DIFAL, creditamento indevido - uso e consumo, falta de recolhi-
mento por erro de apuragdo e sobre exportagies supostamente nao compro-
vadas, no montante de RS 23.297 em 31 de margo de 2023 (R$ 20.348, em 31
de margo de 2022); (b) Declaragbes de compensagao, pedidos de ressarcimen-
to ndo homologados e multa isolada de 50% envolvendo o crédito de IRPY,
CS5LL, PIS, COFINS e outros tributos federais, decorrentes de saldos negativos,
craditos proporcionais a receita bruta de exportagao, indedutibilidade de des-
pesas & insumos cuja compensacao foi indeferida pela Receita Federal do
Brasil. As manifestagoes de inconformidades, impugnagoes e recursos volun-
tarios relacionados aguardam o julgamento. O total envolvido nos processos é
de R$ 45.416 em 31 de margo de 2023 (R$ 41.649, em 31 de margo da 2022);
e (c) Processo de cobranga de multa isolada preconizada pelo inciso I, alinea
“b", do art. 44 da Lei n® 3.430/96, em virtude do nac recolhimento das estima-
tivas mensais de IRPJ e da CSLL. Os valores das penalidades aplicadas alcangam
o montante total de R$ 5.045 em 31 de margo de 2023 (R$ 4.486, em 31 de margo
de 2022). ¢) Depésitos Judiciais: Os depdsitos judiciais estao relacionados a contin-
géncias afivas e passivas, apresentados no ativo néo circulante.
31/03/2023 31/03/2022

Processos tributdrios (i) 6.197 2171
Processos civeis (ii) 14.520 737
Processos trabalhistas 5.115 5.008
Cutros 178 =

918
(i) Refere-se substancialmente & agéo de superveniéncia para exclusao dos
valores de ICMS da base de calculo das contribuicoes PIS/COFINS. Apés re-
versao da tutela anteriormente alcangada, a empresa passou a depositar em
juizo os valores até desfecho final da discussao. (i) Refere-se, substancialmen-
te, a garantia dada em processo de execugao fiscal, em que a Companhia é
ré, nos autos em que discute multa aplicada por drgao fiscalizador ambiental,
e concursalidade de tal crédito ao PRJ, no montante de A$ 13.827 mil.

25. Receita operacional liguida: 31/03/2023 31/03/2022

Receita bruta

- Mercado interno 1.182.680 _1.296.689

1.182.680 1.296.689
Tributes sobre vendas (22.777) (75.234)
Frete sobre vendas (18.063) (12.310)
Armazenagem (4.646) (295)
Devolugoes (2.018) (5.780)

1.135.176 _1.203.060

26. Despesas e custos dos produtos vendidos por natureza:
31/03/2023 31/03/2022

Matéria-prima e materiais de uso e consumo (302.807) (357.481)
Despesas com pessoal (B89.593) (87.136)
Servigos de terceiros (40.997) (38.151)
Materiais para revenda (12.830) (20.801)
Taxas e encargos de energia (26.010) (14.775)
Qutras despesas (5.586) (3.116)
(477.823)  (521.460)

Depreciagbes e amortizagoes:
da planta portadora (70.538) (72.739)
de ativos biologicos colhidos (127.010) (87.587)
de direito de uso (101.294)  (104.348)
de ativos tangiveis e intangiveis (110.131) (93.835)
do valor justo da planta portadora - (3.988)
(408.973) (362.495)
Variagao do valor justo do ativo bioldgico 9.028 38.428
__(877.768) _(845.527)

Classificados em:

Custo dos produtos vendidos (B23.887) (782.300)
Despesas com vendas (960) (1.153)

Despesas administrativas e gerais

(52.921) _ (82.074)
(877.768) _(B45.527)

Sinistros 1 948
Reversédo passivos contingentes - Nota 24(a) 7.210 3.733
Receitas de superveniéncias (i) - 2.481
Qutras receitas 606 156

9.129 7.318

QOutras despesas:

Efetivagéo de perdas em titulos a receber (693) -
Multa ANEEL (i) (3.485) -
Multas nao recorrentes (iv) {11.741) (737)
Efetivagéo de perdas em processos judiciais (2.025) (10.538)
Baixa do valor residual de ativos (jii) {1.076) (1.549)
Indenizagdes pagas - (1.631)

Outras despesas (1) (1.126)
(19.021) _ (15.581)
(9.892) (8.263)
(i) Refere-se as multas pagas pelo nao cumprimento dos volumes minimos de
faturamento de energia na modalidade Leildo de Energia de Reserva (LER).
(ii) A Companhia registrou durante a safra 21/22 créditos tributarios extempo-
raneos de PIS, COFINS e INSS, referente aos Ultimos cinco anos de determi-
nadas operagoes. Substancialmente, o crédito registrado & refarente ao direito
de recuperacio de PIS e COFINS sobre as despesas com transporte e alimen-
tagao de seus colaboradores. (iii) No decorrer da safra 21/22 a Companhia
contratou empresa independente especializada para a realizagao de inventario
fisico de suas maquinas e equipamentos agricolas. Com a conclusao dos tra-
balhos a administragao da Companhia identificou atives nao localizados, os
quais foram baixados no exercicio por nao ser possivel identificar quando tais
ativos teriam sido vendidos/subtraidos. (iv) Refere-se, substancialmente, con-
forme nota explicativa n® 18(b)i, & adeséo da Companhia ao Programa de
Redugdo de Litigiosidade Fiscal ("PRLF”), junto & Receita Federal do Brasil,
medida excepcional de regularizagao fiscal por meio da realizagao da transagao
resolutiva de litigio administrativo tributario, no ambito das regras estabelecidas
na Portaria Conjunta PGFN/RFB n® 1/2023, onde, 3 processos tributdrios clas-
sificados até entao como perda possivel foram aderidos ao programa e reconhe-
cidos o saldo devedor inserido ao programa no montante total de RS 19.977 mil.
28. Resultado financeiro, liquido: 31/03/2023 31/03/2022
Receitas financeiras:

Juros ativos 667 197
Variagio monetaria ativa 148 74
Rendimento com aplicagtes financeiras 27176 6.275
Ajuste a valor de mercado - 340
Qutras receitas financeiras — 1
27.991 6.897
Despesas financeiras:
Juros passivos e variagio monetaria passiva (114.644) (82.857)
Ajuste a valor presente (33.369) (19.642)
Amortizagio de custos de transagio (534) (B6E)
Tributos & encargos sobre operagdes financeiras (i) (9.821) (387)
Despesas e comissbes bancarias (262) (236)
Ajuste a valor de mercado (626) -

Qutras despesas financeiras (2.249) (8.354)

__(161.505) (112.142)

__(133.514) _(105.245)

(i) Refere-se, substancialmente, conforme nota explicativa n® 18(b)i, 4 adesao
da Companhia ao Programa de Redugao de Litigiosidade Fiscal (“PRLF"), jun-
to & Receita Federal do Brasil, medida excepcional de regularizagéo fiscal por
meio da realizagéo da transagéo resolutiva de litigio administrativo tributario,
no ambito das regras estabelecidas na Portaria Conjunta PGFN/RFB n® 1/2023,
onde, 3 processos tributarios classificados até entao como perda possivel foram
aderidos ao programa e reconhecidos o saldo devedor inserido ao programa
no montante total de RS 19.977 mil. 29. Cobertura de seguros: Os seguros
da Companhia sao contratados conforme politica estabelacida pela Adminis-
tragéo e garantias vigentes. Em 31 de margo de 2023, a Companhia integra o
programa de seguro operacional com as seguintes coberturas/apodlices:
(i) Riscos operacionais - "All Risks" (cobertura contra incéndios, raios e explo-
stes de qualquer natureza, todo o estogue de aglcar e etanol, edificagdes,
equipamentos e instalagtes), bem como Lucros Cessantes (cobertura contra
a interrupgao do negocio, decorrente de dano material coberto pela apdlice)
com limite maximo de indenizagéo de RS 1.250.000, sendo o valor em risco de
Mercado consolidado de RS 1.7509.180; (ii) Responsabilidade Civil Geral, com
limite maximo de indenizagao de RS 80.000 por evento e limite agregado anual
de R$ 160.000; (jil) Riscos diversos de maquinas e equipamentos agricolas,
com valor em risco depreciado de R$ 25.931; (iv) Danos materiais da frota
veicular, ao valor de mercado; (v) D&0 (Responsabilidade Civil de Administra-
dores, Diretores a/ou Conselheiros), com limite maximo de indenizagao de
R$ 150.000 (apdlice primédria + excesso); (vi) Responsabilidade do Exploradon
e Transportador Aéreo (RETA), com limite maximo de indenizagéo de RS 674,
(vii) Responsabilidade Civil Ambiental durante o Transporte de produtos, com
limite maximo indenizavel de R$ 1.000; (viii) Transporte Nacional, com valor em
risco de R$ 580.955; (ix) Seguro garantia, com valor em risco de R§ 16.733
(x) Protegdo de Dados e Responsabilidade Cibemnética, com limite maximo de
indenizagac de A% 10.000. A administragdo considera 0s seguros contratados
suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de suas
atividades, os riscos envolvidos em suas operagbes e a orientagio de seus
consultores de seguros. A avaliagao da razoabilidade dos seguros contratados
nao & escopo do trabalho dos auditores. 30. Gerenciamento de riscos e ins-
trumentos financeiros: A Companhia esta exposta a riscos de mercado, que
inclui riscos de variagao cambial, volatilidade de prego de commadities e taxa
de juros, risco de crédito e risco de liquidez. A administragdo da Companhia
entende gue o gerenciamento de risco & fundamental para: (i) monitoramento
continuo dos niveis de exposi¢ao em fungao dos volumes de vendas contrata-
dos; (i) estimativas do valor de cada risco, tendo por base os limites de expo-
sigdo cambial e dos pregos de venda do aglcar estabelecidos; e (jii) previsao
de fluxos de caixa futuros e o estabelecimento de limites de algada de aprova-
Gao para a contratagao de instrumentos financeiros destinados a precificagao
de produtos, & protecao contra variagio cambial e volatilidade dos pregos e
taxa de juros. Se necessdrio, instrumentos financeiros derivativos séo contra-
tados com a finalidade de precificar e proteger as operagdes de exportagao de
agucar e etanol da Companhia contra riscos de variagao cambial, flutuagio dos
pregos e variagbes nas taxas de juros, assim como a adogéo da pratica da
contabilidade de hedge. 30.1. Riscos de mercado: a} Risco cambial: A admi-
nistragdo estabeleceu uma politica que exige que a Companhia administre seu
risco cambial para reduzir os efeitos adversos causados por um potencial des-
casamento de moedas. O Grupo Atvos estd exposto diretamente & variagao
cambial relativa principalmente a valores a receber resultante de receitas de
exportagéo e dividas contratadas indexadas em moeda estrangeira, substan-
cialmente em ddlares americanos, assim como indiretamente pelo impacto em
certos custos de produgéo relacionados a insumos agricolas indexados nesta
moeda. Se necessdrio, esse risco é administrado, por meio na contratagao de
[“NDFs - Non deliverable forwards") efou contratos de swaps. Cabe ressaltar
que as decisbes sao tomadas a partir do resultado liquido da exposicao cambial
(ativos menos passivos). As operagdes, quando efetuadas, sao realizadas com
instituigdes financeiras de primeira linha, entretanto, em 31 de margo de 2023
e de 2021 ndo havia instrumentos financeiros contratados desta natureza. Ati-
vos e passivos expostos & variagdo cambial: Em 31 de margo de 2023 a Com-
panhia especificamente nao possuia saldos em aberto em moeda estrangeira
b) Risco de volatilidade no preco de agicar e etanol: A Companhia esta expos-
ta & variagao do prego do aglicar no mercado internacional relativo, principal-
mente, as receitas operacionais provenientes da venda do produto. A variagao
do prego de agucar € gerenciada ativamente por meio de contratos futuros e
de opgies de Sugar #11 na bolsa de mercadorias futuras de Nova lorgue -
NYBOT (ICE-NY). Conforme Politica sobre Riscos Financeiros @ Econdmicos,
a administragao da Companhia esta autorizada a contratar operagoes de fixa-
Gao de pre¢o de aglcar lastreadas em até 100% da producao prevista para a
safra corrente e até 50% da produgao da safra seguinte. Adicionalmente, a
Companhia esta exposta a flutuagao do prego do etanol no mercado interno
relativo as receitas operacionais de venda do produto. A protegéo da exposigao
& variagao do prego de etanol, quando necessaria, € feita por meio de instru-
mentos financeiros que tenham aderéncia e correlagio direta ou indireta com
os pregos de etanol ou contratos futuros de Etanol Hidratado na bolsa de
mercadorias futuras da BM&F-Bovespa. Em 31 de margo de 2023 e 2022, &
Companhia néo possuia contratos em aberto e futuros, opgoes ou swap, bem
como nao pessuiam resultado represado no patriménio liquido como ajuste de
avaliagéo patrimonial. ) Risco de fluxo de caixa ou valor justo associado com
taxa de juros: A Companhia segue a pratica de obter empréstimos e financia-
mentos indexados a taxas pds-fixadas, sendo gue parte substancial da alavan-

cagem teve sua atualizagio monetdria e indexagdo, quando aplicavel, fixadas
em razao da PRJ (Nota 16). Para esses empréstimos, ocorre uma mitigagao
natural de parte importante do risco de flutuagio de taxas de juros, uma vez
que as aplicagdes financeiras s&o todas indexadas a taxas pos-fixadas, e que
as dividas vinculadas ao PRJ também tém indexagbes poés-fixadas (principal-
mente CDI e IPCA). d) Andlise de sensibilidade dos riscos de mercado: Para a
andlise de sensibilidade do exercicio findo em 31 de margo de 2023, a Com-
panhia considerou no cenario provavel as taxas de juros projetadas dos proxi-
mos 12 meses para sensibilidade de aplicagdes financeiras, empréstimos e
financiamentes, conforme taxas abaixo (fonte Boletim Focus), Os demais ce-
narios considerados foram o aumento ou redugio de 25% e 50% sobre o ce-
nario provavel. O guadro a seguir apresenta uma analise de sensibilidade dos
efeitos das mudangas das taxas de juros:

Cendrio Cendrio Cendrio Cendrio

Fator Taxas Cendrio possivel possivel possivel possivel

de risco _utilizadas Exposicao _provavel 25% 50% -25% -50%

Aplicagoes financeiras - Nota 5(a) 100%CDI 9,90% 237.540 23.829 5.957 11815 (5.957) (11.915)
Aplicagbes financeiras - Nota 5(b) 100%CDI 9,90% 2.201 221 55 111 (55) (111)
Empréstimos e financiamentos 100%CDI 9.90% (7.712) (763) (191) (382) 191 a8z
Empréstimos e financiamentos 115%CDI 9.90% (631.684) (71.917) (17.979) (35.959) 17.979 35959
Empréstimos e financiamentos IPC-A 4,13%  (369.804) _ (15. 2?3[ (3.818) (7.637) 3818 _ 7.637
Impacto adicional no resultado do exercicio _(63.903) _(15.976) _(31.952) __ 15.976 _ 31.952

30.2. Risco de crédito: A gestio de risco de erédito ocorre por meio de con-
tratagdo de operagoes apenas em instituigdes financeiras de primeira linha que
atendem aos critérios de avaliagéo de riscos da Companhia que controla men-
salmente sua exposigdo em derivativos e aplicagdes financeiras, mediante
critérios de concentragao maxima em fungao do rating da instituigao financeira.
Com relagio ao risco de crédito de clientes, a Comp avalia anual

o risco de crédito associado a cada um deles, e também sempre que hé a in-
clusdo de um novo cliente, atribuindo um limite individual de crédito em fungao
do risco identificado. 30.3. Risco de liquidez: O departamento financeiro mo-
nitora as previstes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para
assegurar que haja caixa suficiente para atender as necessidades operacionais
e & divida de curto prazo. O excesso de caixa em moeda nacional & aplicado
em operagdes compromissadas lastreados em titulos privados, CDBs e fundos
de investimentos, indexados pela variagdo do CDI, com caracteristicas de alta
liquidez e circulagéo no mercado. A tabela a seguir analisa os passivos finan-
ceiros da Companhia, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo
remanescente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento, com
base no fluxo de pagamentos futuros ndo descontados.

30.4. Gestao de capital: O objetive da Companhia ao administrar seu capital
& garantir o crescimento continuo do negdclo balizado em uma estrutura ade-
quada de capital, tendo como politica o acompanhamento do indice de alavan-
cagem financeira que corresponde a divida liquida dividida pelo capital total.
A Companhia monitora o seu capital, por meio de uma gestao combinada da
tesouraria de seus negdcios, usando um indice de alavancagem (leverage),
representado pelo capital de terceiros dividido pelo capital préprio. O capital de
terceiros, gue compreende a divida liquida (net debf) da Companhia, € calcu-
lade considerando o total dos empréstimos e financiamentos com o mercado
(liguidos de custo de transagdo), reduzido de caixa e equivalentes de caixa,
das aplicagbes e titulos mantidos como garantia para itens de endividamento
& dos instrumentos financeiros derivativos contratados para protegio do endi-
vidamento. O capital nao & administrado no nivel individual da controladora,
somente no consolidado. 30.5. Classificagdo e valor justo dos instrumentos
financeiros: a) Classificacao: A classificacao dos ativos e passivos financeiros
& demonstrada nas tabelas a seguir:

2as b ; inins B Menosde Entre um Acima de P
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ceiras compreendendo esses exercicios de acordo com o previsto no CPC 23 . Subvengao estadual 36.535 35.804  Passivos de arrendamento 91.036 208352 158.431 457.819 plicagoes financeiras meio do resultado 2201 2.166
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Saldos em 31 de margo - Refis - Programa de Redugao de Litigiosidade Fornecedores 92.625 33221 - 125846  (otaldosativos 520.588  437.553
de 2021 (anteriormente Fiscal (“PRLF") Nota 22 a i 13.984 _  Empréstimosefinanciamentos  16.985 220925 715920 953839  Passivos financeiros )
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Saldos em 1° de abiil de 23. Compromissos: Na data das demonstrages financeiras atuais a compa- (i) 05 saldos a VErcer a menos de um ano referem-se a operagoes com parles QOutros débllc!s Custo amortizado 1 93
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