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Atendendo as disposigdes legais e estatufarias, a ntlrmmsllacau da Concess:unana das Rodovias do Leste MS

CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS DO LESTE MS S.A.

S.A, apresenta-lhes, a saFgulr o Relatorio da Administ
do com o International Fin.
Board (IASB) e também com base nas praticas contdbeis adotadas

sede na Av. Dois, n® 1.947, sala 2, Centro, Chapaddo do Sul -

ma rodovidrio de trechos da Rodovia Estadual
no do Estado de Mato Grosso do Sul =
& fiscalizagdo dos servi

0
plementares. E exploraria
branga da Tarifa de Pedégio se iniciard apds a conclusdo

RAGAS DE PEDAGIO

da Rod
Principais investimentos realizados em 2023 na concessdo foram: «
reforgo) totalizande R$ 103 milhdes. « lmplanlafqao de edificagdes e
bases operacionais, postos da PMRV e outros)

varidveis, torres de comunicagao e cdmeras de monitoramento) RS 8

Ros UsUARG

as
ancial Reporting Standards [IFRS] amm:!as pelo International A

Mobiligrios (CVM). A Companhia adotou todas as normas, revisbes de normas e interpretagdes emitidas pelo |ASE
e que sao efetivas para as demonstrages financeiras de 31 de dezembro de 2023, PERFIL DA COMPANHIA: A
Concessionaria das Rodovias do Leste MS 5.A. (“Companhia”) & uma Sociedade Andnima de capital fechado, com
Mato Grosso do Sul -
des em 08 de dezembro de 2022. A Companhia tem por objeto social especifica e exclusivamente, nos termos do
Edital de Concorréncia n® 001/2022 (*Edital’), a exploragao da infraestrutura e da prestagdo do servigo piblico de
recuperagio, operagdo, manutengao, conservacao, implantagao de melhorias @ ampliagdo de capacidade do siste-
S - 112 e trechos das rodovias BR -
sao total de 4124 Km, nos termos do Contrato de Concessao (“Rodovia e *Concessao”); celebrado com o Gover-
MS, por intermédio da Secretaria de Estado de Infraestrutura do Estado
de Mato Grosso do Sul (Seinfra). A concessdo possui um prazo de 30 anos e fem como objeto a execugdo, gestdo
5 delegados, apoio na execucio dos servipos ndo delegados e gestdo de servicos com-
em regime de cobranca de pedagog € de outros servicos prestados aos usudrios. A co-

trabalhos iniciais, de acorde com o estabelecido no
PER (Programa de Exploragio da Fodovia, previsto para o inicio de 2024. A Cumpanhia estd finalizando a implan-
tagdo das Pragas de pedagio & bases upalaciunais nas sequintas localidades:

Nome da Praga Locall:a 80 Cidade
Praga - 04 km 78+100 - BR 158 Paranaiba - MS
Praga - 05 km 118+100 - BR 158 Aparecida do Taboado - MS
Praga - 06 km 13+300 - BR 436 Aparecida do Taboado - M3
Praga - 07 km 174+000 - BR 158 Aparecida do Taboado - M3
Praga - 0B km 64+200 - MS 112 Selviria - M3
Praga - 09 km 193+300 Cassildndia - MS
BASE DE SERVICOS OPERACIONAIS
Nome da Base Localizagdo Cidade
B50 - 04 = 1 Paranaiba - M5
BSQ -05 km 1004200 - BR 158 Paranaiba - MS
B0 - 06 km 1714500 - BR 158 Aparacida do Taboado - MS
BSO -07 km 36+500 - MS 112 Trés Lagoas - MS
BS0-08 km 107+400 - MS 112 Inocéncia - M3
BSO - km 184+000 - M3 112 Cassilandia - MS

PRINCIPAIS INVESTIMENTOS: Os investimenios nos Wrabalhos iniciais previsios no PER (Programa de Exploracio
ovia), realizados pela Companhia até 31 de dezembro de 2023, totalizaram R$ 238 milhdes de reais.

$ 83 milhdes. » Sistemas de comunicagdo (Painéis de mensagens

a RS 7 milhdes. » Sistemas de pedégios @ controle de arrecadagdo RS 4 milhdes. ATENDIMI
S: Em 27 de dezembro de 2023, demos inicio a operagdo da rodovia, com a prestagdo dos princi-
pais servigos graluitos ao usudrio: * Socorro mecanico; * Socorros médico/pré-hospitalar; * Inspegdes de trdfego; *
Combates a incéndios; * Remogdes de veiculos; » Apreensdes/remogdes de animais. Os servigos sdo prestados por

Flnanl:elias preparadas de acor-
Standards p
no Brasil & normas da Comisséo de Valores

chos da BR-158 e B

para as cidades lind

meio de veiculos e ea

CNPUME n® 48.851.242/0001-15
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

uipes de prollsslunals especlatlzadus atuando em toda a extensdo das rodovias MS-112, fre- A receita de construgao provenientes da reatlzaca.o de investimentos no ativo mtangnral e tendo como

436 =ob concessdo (4124 gquildmetros), durante 24 horas, todos os dias da semana, pro-

sggusanca & conforto aos usudrios da rodovia, 365 dias no ano. Foram realizados 208 atendimentos
an:ra o5 dias 27 a 31 de dezembro de 2023. Para essas atividades foram gerados até 31 de dezembro de 2023,
175 empregos diretos e mais de 280 empregos indiretos, além dos investimentos na infraestrutura, com beneficio
@ recolhimentos de impostos, em es|

de

M3, que iniciou suas ativida-
Mato Grosso do Sul

158 @ BR - 436, com exten- contratual de 30 anos

da rodovia -

Os

Estado de Mato Grosso do Sul

gue segue g

retido pela companhia as obras e !epassados A0S hll—!urixlcmlus lindeiros. DESTAQUES DO Al
margo de 2023, o Governo do Estado de Mato Grosso do Sul através da Secretaria de Estado de Infraestrutura do
éncia Estadual de Gestdo de Empreendimentos do Estado de
= AGESUL e da Agéncia Estadual de Fegulagio de Servigos Publicos de Mato Grosso do Sul =
AGEMS, formalizou o termo de arrolamento e transferéncia de bens, passando acr»ar!ir desta data a contar o prazo
e com o programa de exploragéo

PER. Neste periodo destacou-se o avango dos trabalhos iniciais, que consistiu na adequagdo das
rodovias aos pardmetros minimos de seguranga e trafegabilidade, com melhorias no pavimento através da execu-
¢ao de selagem de trincas, fresagem e recomposicao, aplicagao de micro revestimento asfaltico e recapeamento de
pista, além da aplicagdo de nova sinalizagdo horizontal e vertical, poda e capina do revestimento vegetal e limpeza
da faixa de dominio, correcéo e melhoria nos sislemas de drenagem e nos elementos de protegdo e seguranga,
garantido conforto e seguranga aos usudrios das rodovias. Além disso, a Companhia avangou de for
na execugdo das obras de edificagdes essenciais, como postos de atendimento ao usudrio e pragas de peddgio,
qﬁals sd0 condigoes precedentes para o inicio da operagdo comercial da concessiondria, prevendo as suas con-
clus es de forma antecipada em relagio ao disposto em contrato. E por fim, em 27 de dezembro de 2023, iniciou
como previsto no contrato de concessdo o alendimento aos usudrios das rodovias integrantes ao sistema Way
112, disponibilizando assim os servigos de inspecao de trafego, guinchos leves e pesados, veiculos de combate a
focos de incéndio @ o atendimento pré-hospitalar em caso de acidentes, através de ambulancias equipadas com o
que ha de melhor em termos de equipamento e 1ecnnlogia. disponiveis 24 horas por dia em todos os dias da se-
mana. Destacamos ainda que para fazer frente acs investimentos, a Way 112 contou com um volume de aperte
financeiro de R$ 122 milhdes advindos de suas Acionistas, além ainda de ter lido &xito na conlratagdo junto ao
mercado financeiro com a coordenagdo conjunta dos bances BTG Pactual, Itad BBA e ABC Brasil para a emissdo
de debéntures no montante de RS 400 milhoes. A operagdo foi estruturada em duas emissdes contando com duas
series cada, sendo que até o final do ano de 2023, os desembolsos realizados totalizaram o montante de R$ 285
milhdes, recursos estes fundamentais para consolidagio com sucesso desta fase inicial do projeto. PERSPECTIVAS
PARA O ANO DE 2024: Para o exercicio de 2024 a Oumpanhia prevé a conclusdo das etapas obrigatdrias para o
inicio da operagho comercial, além de avangar conforme previsdo contratual para as etapas de recuperagao e
melhorias das rodovias segumdu os parametros estabelecidos contratualmente. De acorde com o
investimentos, estd previsto ainda para o ano de 2024 a implantagio de noves dispositives de retofm:-. adequa-
¢0es de acessos das rodovias, além de melhorias de ordem tecnmoldgica, come a implantagdo de cimeras de
monitoramento e a conclusdo da implantagdo do sistema LTE em parceria com a operadora
proporcionar cobertura de sirlat 4G de telefonia celular em toda a extensdo da malha rodovidria ob]elo da conces-

- SEILOG, da

para a execucdo das obrigagies previstas, em conformida

Recuperagdo do pavimento (recapeamento & séo,
instalagdes operacionais (Pragas de peddgio,
segura
de pedag

Milhdes. « Sinalizagdes e elementos de
de pedagios no inicio

Ewto

Total

do que a impl

Receita de construgé
Receitas com construgdo e infraestrutura

de 2024,
o

do sinal 4G nas rodovias ndo é uma obrigagdo deste contrato e sim um com-
promisso da Way 112 com os seus usudrios em criar soluqsﬁes @ parcerias disruptivas,
‘ga de quem trafega por aqui. COMENTARIO DE DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO - Receita

io: Em 31 de dezembro de 2023, a companhia estd em fase pré-operacional, devendo iniciar a cobranga

_32/2023
238,438

com foco no bem estar e

Custos e despesas e administrativas:
Custos e despesas administrativas
Pessoal

Servigos de terceiros

Seguros & garantias

Custos contratuais da concessio
Verba da policia rodovidria federal
Verba da policia rodoviaria estadual
Materiais/aquipamentos/veiculos
Depreciagdio & amortizagdo

Custos com construgdo e infraestrutura
Qutros

Total

ecial 0 1.5.5. ON,
2023: Em 27 de

jorma significativa (Programa de Ex

reponsabilidade civi

loragdo da Rodovia),

i

periodo. Custos com construcdo e infrae:
investimentos no ativo intangivel.

Resultado Financeire

Rendimento de aplicagbes financeiras
Descontos obtidos

Receita financeira - AVP

Qutras receitas financeiras

Total das receitas financeiras

P1S/Cofins sobre receitas financeiras
Despesas financeiras

Encargos sobre debéntures
Alualizagdo outorga fmp

a de
Juros sobre empréstimos

Total das despesas financeiras
M Brasil, a qual ird Resultado financeire liquido

e demais d

Comentamos as principais variagbes de custos e despesas do exercicio: Pessoa
2023, com 175 funcionarios diretos. Seguros e Garantias: Foram contratados os seqguros previstos no PER

riscos de engenharia, D&0 e seguros de
res contabilizados no ano de 2023 referem-se essencialmente a dapl&l:ial;ﬁu do ativo |mob:l:zado adqumdos no

Juros sobre debéntures — Parte ndo capitalizada

contrapartida o custo de construgio de igual valor.

31/12/2023 3111212022

{2.401) :

[13.144} (486)

(1.172 (13)

(1.610) .
(556}

2
(501)
o exercicio de

: lerminamos

TISGOS ODEI'E.GIDI'IaIS

nas modalidades de Selguro ga.ranna o
5 vaio-

strutura: Os custos de construgdo provenientes da realizagdo de
3/12/2023 31/12/2022
10.876

O res ultado financeiro em 3 ds dezambm de 21]23 foi negativo em 2,6 milhdes , devido ao valor de Juros das

D

@a
¢éo dos recursos em investimentos. AGHADECIHED}TOS' A administragdo da Concessiondria das Rodovias do
Leste MS 5.A. registra seu agradecimento ao Governo de Mato Grosso do Sul, através da Secretaria de Estado
de Infraestrutura - SEINFRA, a AGEMS - Agéncia Estadual de Regulagdo de Servigos Piblicos de Mato Grosso

das receitas de aphcaqﬁes financeiras devido a utiliza-

do Sul; s Instituicoes financeiras que apoiam o programa de investimento, em especial os debenturistas; e aos

Acionistas da Companhia, gue juntos possib

_31/12/2022

ilitam a realizagdo desse projeto. Registramos agradecimento espe-

cial aos Usudrios da Rodovia e, principalmente aos nossos Colaboraderes pelo esforgo, dedicagdo e comprome-
timento na consolidagdo dos objetivos empresariais da Companhia.

ATIVO

. Notas 31/12/2023 31/12/2022
Ativo circulante

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2023 e 2022 - (Em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO  Notas 31/12/2023 31/12/2022
Passivo circulante

Demonstragoes do resultado para os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2023 e

2 - Em milhares de reais
31!121"2&23 31:’12!‘2022

Demonstragbes das mutagoes do patriménio liquido
para os exercicios findes em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Demonstragoes do fluxo de caixa para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2023 e 2022 - (Em milhares de reais
3112/2023 31M2/2022
Fluxo de caixa das atividades operacionais

os direitos emergentes do Contrato, Decorrente desta concessie, a
Companhia assumiu 0s seguintes compromissos: Pagamento de direi-
to de outorga no valor total de R$ 150.730, dos quais RS 28.639
foram pagos em fevereiro de 2023, e o saldo devedor em 29 parce-
las anuais. A Earcsla a ser paga anualmente serd reajustada pela
variagdo do IPCA a partir de 2023. Em 31 de dezembro de 2023, o
saldo de longo prazo a valor presente e de RS 25.863, e foi registra-
do a uma taxa de 10,94%.
2. Base de preparagdo: As informagdes contdbeis foram prepara-
das @ afrasentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
ru:l Brasil com base nas disposi¢des contidas na Lei das Companhias
% pronunciamentos, orientagies e interpretagies emitidas
ité de Pronunciamentos Contébeis — CPC, aprovadas pela
GVM além das proprias normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobilidrios - VM e as normas intemacionais de relatoria financeiro
(International Financial Reporting Standards (1FRS")), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB). A administragdo
da Companhia autorizou a emissao das demonstragies contdbeis em
06 de margo de 2024.
3. Moeda funcional @ moeda de apresentacdo: As informagdes
contdbeis estdo apresentadas em reais, que & a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais
préximo, excelo quando indicado de outra forma.
4. Uso de estimativas e julgamentos: A preparagdo das informa-
¢0es contdbeis exige que a administragdo faga julgamentos, estimati-
vas e premissas que afelam a aplicagao de politicas contdbeis e os
valores reportados de alivos, passivos, receitas e despesas. Os resul-
tados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e pre-
missas sdo revisadas periodicamente pela administragio da Compa-
nhia, sendo as alteragdes reconhecidas no periedo em que as esti-
mativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados, As
informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas
contdbeis adotadas elou incertezas sobre as premissas e estimalivas
relevantes estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: » Nota
Explicativa n° 10 - Imobilizado; * Nota Explicativa n° 11 - Intangi-
vel; e + Nota Explicativa n® 9 - Ativos e passivos fiscais diferidos.
5. liticas - Ativos intangiveis: Ativos in-
banglvals ‘com vida (itil indefinida sa(ﬁo testados em relagdo a perda
por redugdo ao valor recuperdvel anualmente em 31 de dezembro,
individualmente ou no nivel da unidade geradora de canca conforme
© caso ou quando as ci perda pos
Féﬂ do valor contabil. O contrato de concessdo da Companhia & de
ongo _prazo suieum a discusses e reequilibrios junto ao poder
cor te, podem ocorrer medificagies ao
longo de sua wda contratual. Em adigio as avaliagdes acerca de
indicativos (internos ou externos) de a i

revi- o

base ndo descontada e sdo incorridas como despesas conforme o

Saldo Saldo
09/12/2022 Adigdes AVP 31/12/2022

sard anualmente as projecoes de fluxo de caixa de seus contratos
com o objetivo de avaliar se ha algum indicativo de que os custos ine-
vitdveis para safisfazer as obrigagdes do contralo excedem os bene-
ficios econdmicos que se esperam que sejam recebidos ac longe do
periodo contratual, Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia efe-
tuou as avaliagdes pertinentes e ndo identificou necessidade de re-
conhecimento de provisdo para perdas relacionadas aos contratos
onerosos, conforme previsdes do CPC 25. A Companhia possui os
seguintes ativos intangiveis: Contratos de concessdo de servigos:
A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretagio Técnica ICPC
01 (RIMFRIC 12 - “Contratos de Concessdo”, ndo é registrada
como ativo imobilizado do concessiondrio porque o contralo de con-
cessdo prevé apenas a cessdo de posse desses bens para a presta-

gdo de servigos pdblicos, sendo eles revertidos ao poder cor
apds o encerramento do respectivo contrato. O concessiondrio tem
acesso para construir elou operar a infraestrutura para a prestagdo
dos servigos plblicos em nome do poder concedente, nas condigoes
previstas no contrato. Nos termos dos contratos de concesséo den-
tro do alcance desta interp o co drio: Atua como
prestador de servigo, construlngn ou melhorando a |nlraestrutura
{servigos de construgio ou melhoria) usada para prestar um servigo
publico além de operar @ manter essa infraesirutura (servigos de ope-
ragaa) durante determinado prazo. Se o concessionario prestar servi-
ggs de construgao ou melhoria, a remuneragdo recebida ou a rece-

r pelo concessiondrio € registrada pelo seu valor justo, Essa remu-
neragao pmie cmm?unde* ao direito sobre um ativo intangivel ou
um ativo financeiro. um ativo |

la car as d

de concessao conforme previsto no programa de investimentos. Os

! : x . - : . | Aeceita com construgéo e miraeslrulura 21 Em milhares de reai
Caixa e equivalente de caixa ] 115315 5 Empréstimos e financiamentos 1 1.713 * | Gusios dos servigos E?aslﬂl:lus 5 [17350} []3' ( es de reais) Prejufon. 0 periodo (20.948) (331)
Despesas antecipadas 7 355 Debéntures 14 5.888 Total do .
Impostos a recuperar 8 2009 - | Fomecedores e outras contas a pagar 15 7.023 - | Gusto com canstrugao e infraestrutura 22 - Ajustes para conciliar o lucro liquido com
Contas a receber partes relacionadas - 250 - | Obrigades irabalhistas e encargos Resultado bruto (13) Capital  Prejuizos patriménio | o caixa gerado pelas atividades operacionais
Outras contas a recaber % 180 .| sociais 186 298 . | Despesas gerais e adminisirativas 22 11.755]- (488) soclal asumuladas liquido Deplaclapues do imobilizado e amortizagGes do
Total do ativo circulante 118.409 5 | Obrigagses fiscais 17 1717 - | Lucro liquido antes do resultado Intanglvel 1626 ;
— - financeiro e impostos Saldos em 09 de dezembro Baixa imobilizado 57 -
Ativo ndo circulante Contas a pagar partes relacionadas 18 348 50
Imposto de renda e contribuigdo D:reuo de oulorga concessdo 11 2.320 28,630 | Aesultado financeiro de 2022 (data constiuigdo) . . « |Imposto de renda e contribuigao social diferidos EW 791) (170)
social diferido 9 170 s com o poder concedente 12 893 . | Prejuizo antes dos impostas_ Caphtal social tsgralizado 5 : g |Jums de debidniures aet
70 m&“ﬁﬂ"pmim circulante 20,400 ~—29.140 !mposto de renda e contribuigao ap g Aluahzagaa outorga -
Imobilizado 10 i - | Passive m@o circulamte —— === social - diferidos 9 __ 10791 170 | Prejuizo do periodo (331) (331) Qusros‘ e lransagao com financiamentos t9.-|55] -
Intangivel 11 295192 Empréstimos e financiamentos 13 2.056 - | Prejuizo do periodo » a#%m — 1331 | 8aldos em 31 de dezembro liquido (redugéo) dos ativos
313,102 Debéntures 14 293,522 As notas explicativas da Administr 580 parte operacionais:
Total do ativo néo circulante 324153 ' | Direifo de outorga concessao 1 25863 98.638 integrante das demonsiragoes contabeis. de 2022 § 33 (326) | Qutras contas a receber {190) %
otal do passivo nio circul 321.441 _ 98638~ Demonstrages do resultado abrangente para os exercicios | Capital social integralizado 121.995 - 121995 Ene;ﬂ:;ﬂsﬁaar':::ggfﬁ {gg; *
gl g 20 122,000 | oS em 31 de dezembo e A & O e i aia0ss | reluizo do periodo (20945) _(20.848) | Contas a raceber v gpiers i ol
Prejuizo acumutado - (21.279) (331) | Prejuizo do periodo '_'[zg_gq.ﬁ} _—'Eﬂ__; Saldos em 31 de dezembro " " dos p
ke vk it e 100.721 (526} | Owios reoubadoe sbvangeres de 2023 122000  (21279) 100721 | pReration 55 ;
o passivo e mdnio sultados abrangentes i o L .
Total do ativo liquido 442562 127.452 As notas a:epI1cat||a'a.sm|aﬂ|.‘.‘1 Adminisira oniggﬁ) e —8n As i eAplcatiinn na Aminiiracho o parls arlgawes liobel sl Sooun .
As notas explicativas &0 parte integrante das demonstragdes contdbais, integrante das demonstrages ccn!ébels integrante das demonstragbes contabeis. fijaes éf’]’t'l?os Aeomprisinioe s : :
Notas explicativas da Administragao as demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 - (Em milhares de reais) financiamenta (345) ¥
1. C o operacional: A Cor ionari ‘Rodowias do Leste modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas es- recursos disponiveis em conta corente com mmunaraqén que pode Pronunciamento Técnico GPG 32 “(IAS 12) - "Tributos sobre o lucro”. Pagamento outorga fixa concessdo (28.639)
MS S.A. (*Companhia’) é uma Sociedade A de capital fecha- peradas e incorridas (doravante denominado modelo de perdas espe- variar entre 20% e 50% do CDI. A compensagio dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base Obri es com 0 poder cor 893 127.277
do, com sede na Av. Dois, n° 1.947, sala 2, Centro, Chapadéo do radas), em substiliigdo ao modelo atual de perdas incorridas; e (Jii) 7. Despesas antecipadas 31/12/2023 31!12?2022 gativa da contribuigdo social por ter sua origem em despesas pré- Caixa liquido oriundo das atividades
Sul - Mato Grosso do Sul - MS, que iniciou suas atividades em 09 de Flenhahz:;gao das exigéncias para adogdo da contabilidade de hedge. Seguros a apropriar (a) 3/B5 - operacionais, serd amortizada em 60 meses apos 0 inicio das opera- | operacionais (37.533) 127.277
dezembro de 2022. A Companhia tem por objeto social especifica e Ativos Os valores contabeis dos ativos ndo finan- Total 355 - es e arrecad de ios, a) R iliagdo da desp de | Fluxo de caixa das atividades de investimento
exclusivamente, nos termos do Edital de Concorréncia n® 001/2022 ceiros sdo revistos a cada data de apresentaciio para apurar se ha (a) Coresponde &s despesas com seguros contratados pela Compa- zoalo de renda e mnirlbdgin social: A conciliagdo da despesa uisigies de itens do ativo imobilizado {19.618) =
(“Edital"), a exploragdo da infraestrutura e da prestagdo do servigo indicagdo de perda no valor recuperdvel e, caso seja constatade que nhia, que possuem prazo de cobertura de até 12 meses. & que vem lada pela aplicagiio das aliquotas fiscais do imposto de renda e | Adigoes ao intangivel 238.495)  (127.277)
piblico de recuperagio, operagio, manutengdo, conservagdo, im- o ativo estd abaixo do registrado (impairment), um novo valor do ative sendo apropriadas ao resultado ac longo desse periodo. contribuiclo social é demonstrada como segue: Caixa liquido (utilizado) oriundo das
plantagdo de melhorias e ampliagio de capacidade do sistema rodo- é determinado. A Companhia determina o valor em uso do ativo ten- 8. Impostos a recu 31122023 31112&022 31/12/2023  31/12/2022 | atividades de investimento (258.113)  (127.277)
vidrio de trechos da Rodovia Estadual MS - 112 e trechos das rodo- do como referéncia o valor presente das projecies dos fluxos de cai- Imposto retido de aplicagdo financeira 2,293 Prejuizo do nnmicinﬂperiodu (31.739) {501) Fluxo de caixa das atividades de financiamento
vias BR - 158 e BR - 436, com extensdo total de 412,4 Km, nos ter- xa esperados, com base nos orgamentos aprovados pela administra- Total .299 Aliquota nominal 34% 34% lizagao de capital social 121.995 5
mos do Contrato de Concessdo (*Rodovia e “Concessdo”); que serd do, na data da avaliagio até a data final do prazo de concessdo, 9. Imposto de renda e contribuicdo social diferido: Em 31 de de Imposto de renda e contribuigdo social Capitagao de empréstimos e financiamento 4991 -
celebrado com o Governo do Estado de Mato Grosso do Sul - MS, considerando taxas de descontos que reflitam os riscos especificos re- zembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, a Companhia reconhe- a aliquota nominal 10.791 170 | Captagées de debéntures 5.000 -
por intermédio da Secretaria de Estado de Infraestrutura do Estado lacionados a cada unidade geradora de caixa. ProvisGes gerais: As ceu o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos, refe- Ajuste do imposto de renda e contribuigao Pagamento de principal de empréstimes e
de Mato Grosso do Sul (Seinfra). A concessdo possui um prazo de 30 provisdes serdo reconhecidas quande a Companhia possui uma obri- rentes as diferengas tempordrias conforme abaixo: social financiamento B77)
anos e tem como objeto a execuglo, gestdo e fiscalizagao dos senrl- gagio presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de um Saldo em Saldo em Diferencas temporarias (10.791) {170) | Partes relacionadas }1531
gos delegados, apoio na execugdo dos servigos ndo deleg: e avento | @ provavel que beneficios econdmicos sejam reque- 31/12/2023 3112/2022 Despesas com imposto de renda e Caixa liquido gerado pelas atividades de
stao de sem;n-s complementares. E explorada em regime de co- ridos para liquidar a obrigagdo e ha uma estimativa confidvel do valor Prejuizo fiscal e base negativa 10.9 170 contribuigao social - - | financiamento 410.956 5
gf nga de pedagio e de outros servigos prestados aos usudrios. A da obrigagdo. A despesa relativa a quaisquer provisbes serd apresen- (%) Ativos fiscais diferid l)?majm recont em sua totalidade de Imposto corrente - {Heduqao} aumento h’undn de caixa e
cobranga da Targa de Pedégio se iniciard apds a conclusdo dos tra- tada na demonstragfio_do resultado. Provisio de manutengo - acordo com as premissas futuras e com confiabilidade suficiente que Imposto diferido 10.781 1?0 aqL de caixa 115.310 5
réirhlzs mlm:: gedﬁur?o com o estabelecido ngapgt;nz {Proog;arna de ouniﬂtou de concessdo: As obrlpacl;oes contra!ins para rnan1erda permitisse o rsgﬂstro do ativo fiscal diferido, conforme requerido pelu Aliquota efetiva de impostos 34% 340 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do 2
ploragio lodovia), previsio para o inicio dida com um nivel especifico de oper i exercicio -
contrato poderd ser pmlmgﬂdﬂ a exclusivo critério do Poder ou de a inl na dica ificada antes de 10. Imobilizado Taxas médias Saldos Custos Saldos Depreciagéo Saidos i u&dl Caixa e equivalentes de caixa no final do
Concedente, por até 30 (trinta) anos, nas segumies hiptteses: + devolvé-la a0 poder concedente ao final do contrato de concessda, anuais de 31012 3112 3iH2 M2 3112 axercicio 115.315 5
[4 ¢a do int plblico, devid; do; » Em de- serdo registradas e avaliadas pela melhor estimativa de gastos neces- depreciagao % 2022 Adigées Baixas 2023 2022 Adigies Baixas 2023 2023 (Redugao) aumento liquido de caixa e
corréncia de caso fortuitc ou forga maior, devidamente comprovada; sdrios para liquidar a obrigagio presente na data das informages Imobiizade da administragdo 10% = —L1 apg ~ - 1380 - _LEG S (56) ~1.333 equiva caixa 115310 5
e * Em dacorréncia de fato da admlnlstrad;acl ou evento externo ao contdbais. A politica da Companhia definiu que estdo enquadradas Méguinas & equi mlo"‘: 10% . 3'4?9 . 3479 a7 . {47) 3432 As notas explicativas da Adminisiragio sao parte
conftrato, ) te Para recomposicéo do equillbrio no escope da provisdo de manutencéo as intervencdes fisicas de ca- Veiculds e 20% 2 14.750 . 14.750 1.515 - (1.515) 13.235 integrante das demonstragdes contaheis
econdmico-financeiro, quando emgnius pelo Poder G d no- rater periédico, claramente identificado, destinadas a recompor a Total ~ 19'515 - 1!'818 — “'5131 S — 1‘5"‘ 18,000 | Demonsiragoes do valor adicionado para findos
vos investimentos ou servigos, ndo previstos no Programa de E:plora- infraestrutura concedida as condigdes técnicas e operacionais 14 " jntangivel Custos - Amorlizaca = qu.uidu em 31 de dezembro de 2023 e 2022 - ;Em milhares de reais)
gdo g:fﬁ:[;d;o\ua [PE:!] 1|:li.| am daoulrsné:la de sua aﬂarﬁ Contfor Exlgldas pelo cuntra[ﬁ a0 longo de !udg o periodo da concessdo. 9 Trans: AMOTNZAGRO Reali- 31/12/2023 31/12/2022
me inido pela Seinfra, o contrato de concessdo estabelece os Considera-se uma obrigagdo presente de manutengdo somente a : T
compromissos assumidos pela Companhia através do Programa de proxima intervencdo a sgf |Eealizada_ Obrigagtes reinci%entesao lango T“m: ': 5;11??; R:ec';:';‘;l: sg'm'; s;f,?; z: i; s;'m’; Saal;f‘:; Ef;?;;;: de senigos 5
Exploragdo da Rodowvia (PER), demonstrando todas as metas, eritéri- do contrato de concessao passam a ser provisionadas & medida que amortizagao % 2022 Adigdes ficagoes AVP. 2023 2022 Adigdes Uuio'rga 2023 2023 | Receita dos servigos de construgio 238.438
0s, requisitos, intervengoes obrigatdrias, diretrizes técnicas, normas, a obrigagdo anterior tanha sido concluida e o item restauradp coloca- \wannival em operdcao 3 B0 - g W T R T = . = 591 |Outras receitas =
@scopo, pardmetros de desempenho, pardmetros técnicos @ os res- do novamente em uso para utilizagio pelos usudrios. A provisdo para Intangl‘val om aﬁz;ﬁ:mo Ay . 938.274 (748) 237.526 = % . 237.526 238,438
peclivos prazos para seu atendimento, divididos em quatro frentes: » manuten¢do serd contabilizada com base nos fluxos de caixa previs- | o 9 de uso de softwares 5 521 i 221 2 (®) @) 213 | Insumos adquirides de terceiros
Frante de Recuperaiao & Manutengie; + Frente de Melhorias tos de cada objeto de provisfo trazides a valor presente levando-se Direm outorga Custos dos servigos prestados (20.945 (501)
Operacionais, de Ampliagéo de Capacidade e de Manutencao do Ni- em conta o custa dos recursos econdmicas no tempo e 08 riscos do ooocess 3.33% 150,730 i : 150.730 : - - 150.730 | Custos dos servigos de construgio (238.438 .
vel de Sam;o * Frente de Conservagio: e * Frente de Ssr\m;n& negocio. A taxa de desconto praticada para cada intervengao futura o oo valor Presente * * £ z Materials, energia, servigos de terceiros e
Operacionais. Er fo o prazo de C ), SErdo & serd mantida por todo o periodo de provisionamento, para fins de {A.V.P) Qutor 96.074) = _ - _(96.074 = i 2106 _2.106 (93.968) |outros .:3_521]
Unido todos os bens reversiveis, livres & ﬂesembara;ados de quais- cdlculo do valor presente. Beneficios a empregados: Obrigagbes de Tolté E 54"555 238495 (57 - 293‘_09‘ ] 2:105 2.008 295.192 | Outros
quer nus ou encargos, e cessardo, para a Comcessiondria, todos beneficios de curto praze a empregados s3o mensuradas em uma Custo Representado por oulios Investimentos relacionados ag coniraio

Valor adicionado bruto

senrig'ﬂfalacimgnu seja dpres!ado.éc_apilal 40 dml:z:udnuz dos Depreciagies e amortizages oy
empréstimos: Os custos dos empréstimos serdo capitalizados duran- pya; 4 T23.453) _ 127.277 alivos intangiveis da Companhia so compostos pelo custo de | Val i li | | [501)
le a fase de consirugdo, Receita operacional - Receita de peda- ?&3‘“ R D :gg ;gg [gg :g 3) }%3%33 aquisigo s-'gu construgdo : possuem vida uP:] ds:i:ida 0 critério E:I:: ﬂidmﬁz :::l-'iﬂom z::i;:‘shrim;‘% 092 =
gio: A receita serd reconhecida na extensao em que for provavel QUe o oyercicio de 2023, Tol realizado um complemento do A.V.P. do Di- \zac ivo | ivel & : Receitas financeiras __ 12504 -
bensficios econdmicos serdo gerados para a Companhia e quando rahio A Dutots 5 valor do RS 72.601. refiotindo aseim uha ssl'vrnah'- para amortizagio do afivo intangivel com base no tempo de 13508 =
possa ser mensurada de forma confidvel. A receita serd mensurada o do realizacho do A VP a0 longo da Concessdo. Conforme descrito CCNC@S830. As amortizagoes dos ativos infangiveis sdo incluidas na | yalor adicionado total a distribuir T [13588)  (501)
com base no valor justo da contraprestagdo recebida, excluindo des- o o E,@ﬁcmiua i, a Comganhia registrou o direils de outorga ubrica denominada custos dos servigos prestados, nas demons- | Distribuicdo do valor adicionado
contos, abatimentos e tributos ou encargos sobre a prestagao de Ser- georante das obrigagdes a pagar do dnus da concessdo, conforme tragdies de resultado. Néo existem ativos intangiveis individualmen- | Pessoal e encargos
vigos. A receila serd reconhecida em conformidade com o regime oo o caanin SN oo | REMuneragdo direla 1.342
contabil de competéncia. As receitas de peddgio, incluindo as receitas PUr 34H22023  31/12/2022 te relevanies inseridos nos grupos apresentados, excelo o direito Beneficios 503
com cardes de pedagio e pds-pagos, sdo registradas no resullado \uuin da outorga T 150.730 150.7ap de outorga que € composto por um Unico item devidamente deta- | FGTS 98
quando da passagem do_ usuério pela praga de pedégio. Receilas i i ag yalor presente — taxa desconto : i Ihade no quadro acima. Impostos, taxas e contribuicdes
de operagdo ou servigo séo reconhecidas no periodo no qual os ser- 10,94% média entre: (taxa de juros real 12. Obrigagdes com o poder concedente Federais (incluindo 10F) (10.418) (170)
vicos sdo prestados pela Companhia. Quande a Companhia presta compativel com a taxa estimada para % 93¢ Estaduais 15 .
mais de um service em um contrato de concessho e Servicos, a femui=  ciecasivida de longo prazo e [PCA) (96.074) (28.453) 311212023 311212022 | \yicipais 1
neragio recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos Amorlizagdo parcela inicial (13%) (28.639) ©7". Convénio Policia Rodovidria Federal 163 - | Remuneragio de capitais de terceiros
dos servigos entregues. Receita de construgdo: Recefias do CONS- pafzacdo oulorga : 60 - Convénio Policia Rodovidria Estadual 556 - | Juros 15.124
trugdo: segundo a ICPC 01 (R1), quando a ia presta g ANP. 2106 - Verba de Fiscalizacio — AGMS 5 Aluguéis 505
senvigos de consirucao ou melhonias na infraestrutura, contabiliza 18- pyreit ‘de outorga concessdo 38183 57379 a de Fiscalizagao — 50 Remuneragdo de capitais proprios
ceitas e custos relafivos a estes servigas, 0s quais 40 determinados oy iacre 5320 *§3g Verba de Administragéo - EPE 24 - | Prajuizo do periodo (20.948) 331)
em fungao do estagio de concluséio da evolugdo fisica do !rabalho Nio circulante —25"—“5 .6ag Total 893 P 13 1)
iﬂgﬂmdﬂhqw é al mhadahcom a mecllgag d|°5 trabalhos reali W hektesost 2 Saldo em  Saldo em As notas explicativas da .ldminis!r@{& sﬁa_pa e
g gl il ol S i iy i gg: N contrato  Modalidade  Banco Encargos_financeiros Data inicio Vencimento 31/12/2023 31/12/2022 Intagrarts das: demoneirgdas contdbels.
contralos serdo reconhecidos na demonstragio do resultado, como 8118795 CCB.  Banco Bradesco  TLP+1.25 aa. 09/12/2022 18/06/2026 844 - sdo, e (i) ndo haja imediata recomposigio do capital social medi-
cusla dos servigos prestados, quando incorridos. Todos os custos dire- 5118954 c.ch. Banco Volkswagen TLP+1,25 a.a. 17/08/2022  18/02/2026 2,925 * anle capilalizagéo de lucros ou reservas, adiantamentos para futuro
tamente atribuiveis acs confratos sdo considerados para mensuragao Total ¥ ' £ 5 3.769 *  aumento de capital, ou de direfos creditdrios dos sécios em face
da receita. Receitas financeiras e despesas financeiras: As recel- Clculante . - . 113 " das respectivas Fiadoras, conforme aplicdvel; vil) Alleragdo do ob-
tas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos, A Nao circulante . o : i ] 2,058 *  jeto social da Emissora, excelo se fal alterado for determinada pelo
receita de juros & reconhecida no resullado, através do método dos Estdo representados por: Abertura dos pagamentos dos empréstimos classificados no ndo circulante: Poder Concedente, nos estritos termos da determinagdo, devendo,
juros efetivos, As despesas financeiras abrangem, basicamente, as ta- Ano_de vencimento 811212023 peste caso, informar o Agente Fiducidrio sobre refenda delermina-
rifas bancarias e as despesas com juros sobre empréstimos e financia- 2025 1.54 gdo, em até 1 (um) Dia Ulll, conlado do recebimento de nolificagdo
mentos e debéntures. Custos de empréstimo que nao sdo diretamen- 2026 — 514 hesse senfido do Poder Coﬂcedenre. viii) £ Se profanda decisdo ju-
te atribuiveis & aquisigio, 4 construgdo ou & produgdo de um alivo Saldo final 2056 gicial final ou sent arbitral ndo p de recurso com efeifo
qualificivel sio mensurados no resultado através do método de juros Mﬂ“memafau dos empréstimos: 31-‘“12023 SUSpensivo, ou cujo recuso com efeito suspensivo ndo Ianha Sfdo
efetivos. Imposto de renda e contribuigio social: O imposto de Saldo inicial interposto no prazo legal, que h Ei
renda e a contribuigao social do exercicio corrente & calculado com Caplagdo 4991 de pagamenio em valor, incividual ou agregado, equivalente a
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre Pa,gamentos principal {877)  R$3.000.000,00 {trés milhdes de reais); e (b) & Aries alou as Fiado-
o lucro tributdvel excedente de A$ 240 (base anual) para imposto de Fagamentos juros _A385) a5 obrigagio de menta em valor, individual ou ado,
randa & 8% sobre o lucro tnbutdvel para contribuigao social sobre o Saido final 5 g ; 1 3.769 equivalente a AS20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), valores es-
lucro liquido, e consideram, quando aplicavel, & {:Dmrs sagio de pre- A Garantia dos l!nam:lamanlos 20 08 propfios veiculos que ficam alienados ao banco. tes a serem devidamente comgidos pelo IPCA a parir da Data de
juizos fiscais e base negativa de contribuigio social, limitada a 30% 14, Debéntures: Estdo representados por: Emissdo até a declaragdo de vencimenio antecipade de que trala
do lucro real do exercicio. A despesa com imposto de renda e contri- Encargos ) Saldo em Esmé::bﬁam' e que pmssaEcWocsr ;;rrgsm; c&.}mpf;rr;snra de agn‘-
I im feri im| ; __ Banco . financeiros assumidas nesla Escritura ‘missdo; ix) Ndo renovapdo,
g e oA e gisn ki Soion. © o Debéntures ~ 1¥ Sérs  Coord. Lider Banco BTG Pactual SA. CDI + 3,70% aa. Tabrnta aimere A s v B Seks 08 amf.r-zamsl e ]
nos que estejam relacionados aos itens diretamente reconhecidos no c\. Debéntures - 2 Série  Coord. Lider Banco BTG Pactual S.A.  CDI + 370% aa. 13/04/2023 13/04/2026  109.426  chas subyengées, alvards ou licengas, inclusive, as ambientais, que
patrimnio liquido ou em outros resullados abrangentes. Despesas (- ) Custo de transagio a amortizar (9.455)  sgiam indispensaveis para o regular exercicio das afividades de-
de imposto de renda e contribuigio social corrente: A despesa Total 299.410  gon0ividas pela Emissora que (i) acaretem no envio, pelo Poder
de imposto comente é o imposto a pagar ou a receber estimado sopre Circulante 5.888  Concedente, de notificagdo formal informando a Emissora acerca
o lucro ou prejuizo tributdvel do exercicio e qualquer ajuste aos im- Nio circulante 293.522 g de pmoea‘lmn!u adnwmsrra!rvo wsano‘o a rescfséo.
postos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores. O montante Abertura dos pagamentos das debéntures classificados no ndo pade automdtico das Debéntures, independentemente de qualquer teérmino, término ant perda,
dos impostos correntes a pagar ou a receber & reconhecido no ba- circulante: aviso ou notificagde, judicial ou extrajudicial, devende o Agente ducidade ou anulagdo do Contrato de Cmssao m.r ;n) afera ds
lango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa ﬁno de vencimento 31/12/2023 Fiducidrio, no prazo de 1 {um) Dia Utl contado da ciéncia da ocor- forma_significativa, o regular icio das alf
do valor esperado dos |mpostﬂs a serem pagos ou recebidos que re- 2025 195.681 réncia dos referidos eventos, emitir @ enviar, 4 Emitente, notificagdo pela Enmssora, exceto se, deniro do prazo de 45 (quarenta e cinca)
fletemn &s i ias a sua ap se houver. Ele & 2026 97.841 informando o vencimento antecipado de lodas as abr?agﬁes decor- dias, ou prazo maior caso concedido pelo respectivo drgdo, a con-
mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do Total 293.522 rentes das Debé e exigir 0 o do que for devido nos tar da data de tal ndo renovagio, cancelamento, revogagdo ou sus-
balango. Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensaﬂus so- Movimentagdo das debéntures: 51?_1_2['5&2_1 termos desta Escritura de Emissdp efou de quaisquer documentos pensdo, a Emissora renove ou obtenha as referidas autorizagdes,
mente se certos critérios forem de i to de Saldo inicial da Ofarta, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da concessdes, subvengdes, alvards ou licengas; x) A Emissora, a Aries
renda e icdo social diferido: Ativos e passivos Insca;s diferi- Capla;éo 235,000 camumcapéu ou declaragio do vsncmmnta arrrmpado 6.1.2. O pa- efou as Fiadoras transfiram ou, por qualquer a, cedam ou pro-
dos séio reconhecidos com relagdio s diferencas temp entre o5 lizagdo juros 23.865 gamento de lais Debént vand os medam ceder a farceiros os direilos e obrigagdes assumidos, nos
valores contdbels de ativos e passivos para fins de informagdes Cusio de transagio ___(8.458) procedimenios da B3, com relacéo as Debénruras que estejam lermos desta Escrifura de Emissdo efou dos Confratos de Garantia,
contdbeis intermedidrias e os usados para fins de iribuagdo. As mu- Saldo final 299.410 cusfodiadas elefronicamenie na B3, sob pena de, em nido o fazen- conforme aplicdvel, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reu-

dangas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reco-
nhecidas como despesa de imposto de renda e contribuigde social
diferida. Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relacdo aos prejul-
zos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis ndo utilizados, na ex-
tensdo em que seja pm\rsvel que lucros tributaveis futuros estardo
disponiveis, confra os quais serdo utilizados. Ativos fiscais diferidos
a0 revisados a cada data de balango e sdo reduzidos na extensdo
em que sua realizagdo ndo seja mais provavel. Ativos e passivos fiscais
difendos sau mansurados com base nas aliquotas que se espara apli-

medida que recebe o direito (autorizagio) de cobrar o8 usuarios pela
prestacao dos servigos publicos. O concessiondrio reconhece um ati-
vo financeiro na medida em que Iem o direito contratual -ncondlclonal
de receber caixa ou outro ativo f do poder pe
los servigos de construgdo. O direito de exploragdo de infraestrutura
& oriundo dos dispéndios realizados na construgdo de obras de
melheria em troca do direito de cobrar os usudrios da rodovia pela
utilizagie da infraestrutura, Esse direito é composto pelo custo da
construgao somado & margem de lucro e aos custos dos empréstimos
atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem
& irrelevante, considerando-a zero. Nessa circunstincia, a receita da
concessiondria estd condicionada ao uso do ativo @ a concessiondria
@ detentora do risco de que o fluxo de caixa gerado pelos usuarios
do servigo ndo seja sufi para o in . A con-
cessiondria nao tem o direito contratual de receber caixa se houver
falta de uso do ativo (rodovias) pelos usudrios, mesmo quando o re-
tomo da concessiondria tenha um risco muito baixo. Direito de ou-

: O valor pago ao poder concedente correspondente ao direito
de explorar & concessdo foi reconhecido na rubrica “direito de outor-
ga", mo ativo intangivel (Nota Explicativa n@ 10). As respectivas obri-
gagies relacionadas aos paga futuros (exigibilidades) foram
registradas no passivo e ja foram liquidadas. O diraito de outmga da
concessao serd amortizado, de forma linear, pelo tempo de conces-
sdo. Outros ativos intangiveis: Outros ativos intangiveis que sdo
adquiridos pela Companhia e que tém vidas Uteis finitas sdo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e das
perdas por redugdo ao valor recuperdvel acumuladas, quando apli-
cdvel. Gastos subsequentes: Os gastos incorridos com manutengéo
e reparc sao capitalizados somente se os beneficios econdmicos as-
sociados a esses itens forem provaveis e 0s valores mensurados de
forma confidvel, enquanto os demais gastos sdo registrados direta-
menta no resultado quando incorridos. Amortizagio: Amortizagao &
calculada sobre o custa de um ative, ou outro valor substituto do cus-
te, deduzide do valor residual, O critério definido para amorizagao
dos atives infangiveis originados do contrato de concessao de servi-
¢0s e do direito de outorga é com base no prazo de concessdo. A
amortizagio de outros ativos intangiveis é reconhecida no resultade
baseando-se no método linear com relagdo as vidas Uteis estimadas
de atives intangiveis, que ndc ultrapassam o prazo da concessao, a
partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, @ gue esse
método € o que mais perto reflete o padrdo de consumo de benefi-
cios econdmicos futuros incorperados no ative, Ganhos e perdas re-
sultantes da baixa de um ativo intangivel s30 mensurados como a di-
ferenga entre o valor Ir&wda obtido da venda e o valor contabil do
ative, sendo reconhecidos na demonstragdo do resultado no mo-
mento da baixa do ativo, quando aplicdvel. Ativos financeiros —
nao derivativos: Aborda a classificagdo, a mensuragdo e o reconhe-
cimenio de afivos e passivos financeiros e substitui a orientagdo no
I-AS 35IGF'C 33 que diz respeito a classxflca;au @ & mensuragao de
que o IFRS 9 traz
40 de ativos financeiros; {if) Nove

. As p
sdo: (i) No'vos critérios de classifi

¢as temporarias quando elas forem revertidas, basean-
do-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balango. A
MEnSUT dos atives e passivos fiscais diferidos refletem &s
consequencias tributdrias decorrentes da maneira sob a qual a Com-
panhia espera recuperar ou liquidar seus ativos e passivos. Ativos e
passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios
forem atendidos. Resultado por agdo bésico e diluido: O resultado
por agdo basico é caleulado dividindo-se o resultado do exercicio atri-
buido aos acionistas da Companhia pela média ponderada da quan-
tidade de agies do capltal social infegralizado no respectivo periodo.
A Companhia ndo possui instrumentos que poderiam potencialmente
diluir o resultade por agdo. Informagdes por segmento: A principal
receita da atividade da Companhia vem do recebimento da tarifa de
E)adaglu sendo, no entanto, facultado & Companhia explorar outras

tes de receitas complementares, de acordo com o contrato de con-
cessdo. Todas as decisdes dos administradores e gestores relativas ao
planejamento estratégico, financeiras, compras, investimentos de re-
cursos e avaliagio de performance sao tomadas considerando a Com-
panhia como um todo, ou seja, & Companhia estd organizada em um
unico segmento de negécio. Demonstragdo de Valor Adicionado
(DVA): A Companhia elaborou Demonstragbes do Valor Adicionado
(DVA) nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - “Demonstra-
¢do do valor adicionado”, as ?Jeals sdo apresentadas como parte inte-
grante das informagtes contébeis intermedirias conforme as praticas
contdbeis adotadas no Brasi e sdo requeridas pelas normas
expedidas gela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), enguanto
para as IFRS representam |nforrna;ao financeira adicional. Decisdo
do STF sobre ‘coisa julgada’ em matéria tributéria: Em 08 de fe-
vereiro de 2023, o Supremo Tribunal Federal (*STF" ou “Supremo”)
concluiu o julgamento sobre a “coisa julgada” em tributos recolhidos
de forma continuada, definindo que a decisao proferida em controle
difuso cessa imediatamente os seus efeitos quando proferido novo jul-
gamento, em sentido contrério, em agdo direta de constitucionalidade
ou em sede de repercussdo geral pelo Supremo. Nesse mesmo julga-
mento, o STF rejeitou o pedido de modulagdo de efeitos da decisao,
determinande o recolhimento des valores passados, desde que res-
peitado o prazo de prescrigdo. A Gompanhia avaliou os impactos des-
ta decisdo e concluiv que ndo existe impacto relevante nas informa-
gdes contdbeis e na destinagio do resultade do pericdo em decor-
réncia de tal decisdo. Novas normas e interpretagdes de normas
ainda ndo adotadas: As préticas contabeis adotadas para a elabora-
x & divulgagdo das demanstragbes contdbeis em sdo consistentes.
té a data de divulgagao deslas demonstragbes contabeis, ndo exis-
tem pronunciamentos e interpretagdes contabeis que foram emitidos
ou sofreram alteragdes substanciais.

6. Caixa e equivalentes de caixa 31122023 31/12/2022
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Caixa

Conta corrente 130 5

Aplicagdes financeiras 115.116 -
Total 115.315 5

As aplicagbes em CDBs com modalidade pds — DI com remuneragéo
controlada entre 95% e 106% do CDI, ou aplicagiio automdtica dos

As debéntures so garantidas pela: Alienagdo Fiduciaria das Agoes
da Companhia e Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios. A emissao

do, ficar obrigada, ainda, ao pagamenio dos Enca Marﬂtmﬂs
elou () fora do ambiente da Bga com relagdo as tures que
ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, 6.1.3. A B3 deverd
ser oomunrcada imadiataments, apds considerado o vencimento an-

das debéntures tem clausul antecipado conforme
previsto na escritura: *6.1 . Observados os evenluais prazos de cura
apliciveis, o Agente Fiducidrio deverd co 7

vencidas, independentemente de awviso, ificagdo ou i laga

judicial ou extrajudicial, todas as obrigapdes wnsranles desta Escn—
tura de Emissdo e exigir, o imediato pagamento, pela Emissora, do
Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido
da Remuneragdo, calculada pro rala temparis desde a Dala de Inicio
da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remu A0 ime-
diafamenta antarior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pa-
gamento, além dos Encargos Moratdrios @ de guaisquer oufros valo-
res eventualmente devidos pela Ermssora nos termos desta Escritura
de E , na ia de q dos sequintes ewvenlo (cada
um desses evenros um "Euanro da Vencimento Anfecipado Mr-:wa

as cbnqa{;aas decorrentes das Debéntures. Caso
lid previsto na Cldusula

6 1.1 acima, se;a realizade por m da 33 a Emissora deverd co-
municar a B3, maio Tt ia, to com o
nte Fiducidrio, sobre o lip amsnro com, no minimo, 3 (lnés)
Dias UMeis de antecedéncia da data estipuwlada para a sua realiza-
¢do. 6.2. 0 Agente Fiducidrio deverd, em alé 5 (cinco) Dias Uteis
da data em que tomar cidncia da ocoréncia de quaisquér dos even-
tos listados abaixo, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
para_deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o disposte na Clduswla I1X abaixo, inclusive,
as mspw;.‘oes ralativas aos procedimentos de convocagdo @
da A bleia Geral de Debenturistas {cada evento um

r:mf. i) Inadimplamento, para Emissora efou pelas Aci
b pal ou acessdria, relativa a's
Debémurss & esta Escritura de Emissdo elou aos Contralos de Ga-
rantia, ndo sanado no prazo de 2 {dofs) Dias Uleis contados da
data do inadimplemento, sendo que, 0 prazo previsto neste subitem
ndo se aplica 4s obrigages para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico; i) inadrmamsn!a pelo FIP GLF de qual-
quer obrigagdo pecunidria, principal ou acessdnia, relativa s De-
béntures, 4 esta Escrifura de Emissdo edou aos Conlratos de Garan-
fia, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uleis contados da data
da_notificagdo do inadimplemento, enviada pelo Agente Fiducidrio,
& Emissora, sendo que, o prazo previsto nesle subilem ndo se aplica
s obrigagdes para as quais lenha sido estipulado prazo de cura es-
pecifico; Iii) (a) Decretagdo de faléncia da Emissora; (b) pedido de
autofaléncia pela Emissora; (c) pedido de faléncia da Emissora, for-
mulado por terceiros, ndo efidido no prazo legal; (d) pedido de recu-
para do judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora, inde-
ntemente do deferimento do respectivo pedido; (e) liquidagao,
dassolwao ou extingdo da Emissora; ou (f) se a Emissora solicitar
uma conciliagio efou uma mediagdo que anteceda ou s&;a

Evenro de Vencimento Anfecipado Ndo Automatico” e, em conjunto
com os Evenlos de Vencimento Antecipado Au:amatm ‘Eventos de
Vencimento  Anfecipado’); 1) Descumprimento de obrigagdes
pacunidrias de gualguer divida financeira efou obrigagdo financeira
(local ou internacional), no mercade de capitais local ou intermacio-
nal, das Fiadoras, em valor unitdrio ou a)g;pﬂadu. | ou superior,
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais); i) (a) Decretagdo de fa-
léncia das Fiadoras, (b) pedido de autofaléncia pelas Fiadoras; (c)
pedide de faléncia das Fiadoras, formulado por terceiros, ndo
elidido no prazo ud‘gcaﬂ (d) pedido de recuperagdo judicial ou de re-
cuperagdo extrajudicial Fiadoras, independentemente do defe-
rimento do respectivo pedido; (e) liquidagda, dissolugdo ou errmcao
das Fiadoras; ou (f) se as Fladoras solicitarfem) uma conciliagdo e/
ou uma mediacdo que anteceda ou seja concomitante & uma recu-
peragdo  judicial af’uu propuser(em) medidas preparatdrias ou
anfecipatdnias para quaisquer procedimentos da espéciefou qual-
quer outro pracedimenio previsto na Lei ¢ 11.101, de 09 de feve-
reiro de 2005, conforme em wigor; ifi) Inadimplemento, pela Emissora
elou pelas Acionistas, de qualguer obrigagdo ndo pecunidna previs-

concomitante & uma recuperagdo judicial e/ou prop
paratdrias ou anlecipatdras para quaisquer pmdumenros da espe
ciefou qualquer oulro procedimento previsto na Lei m° 11.101, de 09
de fevereiro de 2005, conforme em vigor, iv) Descumprimento de
obrigagdes pecunidrias de qualquer divida financeira efou obriga-
¢do financeira (local ou infemacional), ne mercade de capilais, local
ou intemacional, da Emissora, em valor unitdric ou agregado, igual
ou superior, a A$2.000.000,00 (dois mithdes de reais); v) Declara-
¢do de vencimento anlecipade de qualquer divida financeira elou
obrigagdo financeira (local ou intemacional), no mercado de capi-
tais, local ou internacional, da Emissora, em valor unildrio ou agre-
gado, igual ou superior, @ A$3.000.000,00 (trés milhdes de reais);
vi) Questionamento judicial desta Escrifura de Emissdo efou dos
Contratos de Garanlia pela Emissora, pela Anes, pelas Fiadoras e/
ou por qualguer sociedade, direta ou indirelamente, que controle ou
seja confrolada pela Emissora, pela Aries ou pelas Fiadoras e/ou por
qualquer outra parte de tais documentos. Enfende-se por “Confrole
o conceifo decorrente do artigp 116 da Lei das Sociedades por
Afdes vii} Nulidade, cancelamento, revogagdo ou declaragdo judici-
de invalidade ou ineficdcia, rmar ou parcial, desta Escrilura de

ta na p Escritura de Emissdo e‘ou nos Contratos de Garan-
tia, ndo sanada no prazo de 15 (quinze) dias contados da dafa do
inadimpiemento, sendo que o praze previsto neste subilem ndo se
aplica as obrigagoas para as quais tenha sido eshipulado prazo de
cura especifico; 1v) Descumprimento, pelo FIP GLP, de qualquer obri-
gapdo ndo pecunidria prevista nesta Escrilura de Emissdo e/ou nos
Contratos de Garantta que ndo seja regularizade no prazo especifi-
co para saneamento de tal obrigagdo, ou, na inexisténcia de prazo
especifico, no prazo mdximo de 15 (quinze) dias confados da data
do recebimento de notificagdo do Agente Fiducidrio, ao FIP GLF
acerca do inadimplemento ou da ciéncia do FIP GLF, o que ocomer
v) Se a E realizar qualquer pagamento as Acionis-

tas e/ou as Partes Aelacionadas (mrr.rurme definidas abaixo) das
Acionistas de mutuos efou dividendos, incluinde dividendos a fitulo
de antecipagdo efou rendimentos sob a forma de jures sobre capital
préprio; vi) Redugdo de capital da Emissora e'ou das Fiadoras,
excelo (a) para a Emissora elou Fiadoras, nas hipdteses de redugdo
da capital social para absorcdo de prejuizos ouw se previaments
mvado pelos Debenturistas; ou (b) para as Fiadoras, hipdleses
nedupao de capr:ar social para (1) compensagdio com prejuizos

=

Emissdo afou dos C a viil) dos re-
cursos onundos da Emissdo, pela Emissora, em destinagdo diversa
da descrita na Cldusula 3.2 acima. 6.1.1. A ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipade Aufomdtico ndo sanade no pra-
zo de cura eveniuaimente aplicdvel, acarrefard o vencimento anfeci-

dos, ou se p. autorizado peios Debentunstas, ou,
ainda (2) redugdo de capital soctal, igual ou inferior, a 10% (dez
por cento), desde que (i) essa redugdo seja em mmtan:a. fndividual
ou , lgual ou inferior, a A§T15.000.000,00 (quinze mithdes
de reais) em relagdo ao capilal social afualizado na Data de Emis-

nidos em Assembleia Geral de Debentunistas; xi) A Emissora realize
a alienagdo, venda, oneragdo, cessdo, doagdo, coniribuigdo ao ca-
pital social ou a transferéncia, por qualquer meio, de bens, afivos
ou direitos integrantes do ativo ndo circulante de sua propriedade
que possa (m) levar ao d primento de ob fes previslas
nesta Escritura de Emissdo, exceto quando se tratar: (i) de bens
inservivais ou obsoletos; (ii) de bens que sejam substituidos por no-
vos de idéntica finalidade; (iii) de prestacao de garantia real, em
virtude de determinagdo legal para garanlia do juizo, em caso de
acdes judicials efou processos administrativos, em que a Emissora
figure no polo passive; a/ou (iv) de propriedade fiducidria constitui-
da em garanfia a financiamentos para aquisipdo de equipamentos
junto acs proprios formecedores ou aos respectivos financiadores;
xif) A Ares elou as Fiadoras realizem a alienapdo, wvenda,
oneragdo, cessap, doagdo, contribuigdo ao capital social ou a frans-
feréncia, por qualguer meip, de bans, ativos ou direitos integrantes
do ativo ndo circulante de sua pmpmadad’e que gussa[‘mj levar ao
descumprimento de igagies previstas nesta tura de Emis-
sdo, exceto (a) pelos aportes de capital na Emissora, para fins de
cumprimento do Coniraio de Concessdo, ou das obrigagdes pravis-
tas nesta Escrifura de Emissdo; (b) caso tenha sido rea palo
FIP GLP evou pela Aries, o valor individual ou agregado ndo supere
R$35.000.000,00 {trinta e cinco milhdes de reais), ou, caso supere
esse valor, lodos os recursos liquidos acima dos A$35.000.000,00
(trinta e cinco miihdes de reais), obtidos por maio de tais opera-
¢0es, sejam mantidos sob a propriedade do FIP GLP até o fimite do
valor das Obrigagdes Garanlioas coberfas pela Fianga, prestada
pelo FIP GLP {considerando os percentuais previsfos na Cldusula
4.13 acima), podendo tal limite ser aumentado caso o FIP GLP rece-
ba novos aportes de investimento, somando-se estes valores de no-
vos apores de investimento (deduzido de amortizages ou resga-
les de colas do FIP GLP) ao fimite de AS35.000.000,00 (trinta e
cinco mithdes de reais) indicado neste subitem (b); ou (c) caso fe-
nha sido realizado pela TCL, pela Bandeirantes, pela Senpar eiou
pela Torc, o valor indiwdual ouw ﬂgrugada ndo  supere
A$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), ou, caso supere
esse valor, lodos os recursos lquidos acima dos A$35.000.000,00
(trinta & cinco miihdes de reais), oblidos por meio de lais opera-
F0as, ssjam mantidos sob amﬁdad& da TCL, da Bandeirantes,
da Senpar efou da Torc, coni o caso. Fica certo e ajustado en-
Ire as Partes que, na_ocorréncia de qualquer alienagdo, venda,
oneragdo, cessdo, doagdo, contribuipdo ao capital social ou a frans-
feréncia, por qualquer meio, de bens, ativos ou direitos integrantes
do ative ndo circulante de propriedade da Aries e‘ou de qualquer
das Fladoras que supere 0 valor dispasto nos subitens (b) e (c) des-
te subitem, a Aries e as Fladoras serdo obrigadas a (i) informar o
Agente Fiducidrio, a respeito das condigdes da operagac reaiizada
no prazo de até 10 (dez) dias contados de sua ocoréncia; bem
como (fi) fomecer ao Agente Fiducidrio, trimestralmente, a partir da
Data de Emissdo, balangos ou balancetes patrimoniais da Aries e
das respectivas Fiadoras que comprovem o atendimento ae dispos-
to no referido su\br:sm sob peﬂa dcl Agenre Fiducidrio, na qualiga-
de de rep 1 r convocar,
Assembleia Geral de Deben:uraslas para a‘err.berar sobre a declara-
¢do do vencimenlo antecipado das Debéntures, observado o dis-
posto na Cldusula 1X abaixo; xiii) Expropnapao confisco ou qual-
quer outra medida governa-
mental brasileira que resulte na maqaam‘ade da Emissora de gerir
S8US N ou que resulte na perda da propriedade ou posse di-
refa de seus bens ou ativos de modo a gerar um Efeite Adverso Fe-
levanta, conforme definido no subitem (1) da Clausula 10.1 abaixo;,
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