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relevantes. Hedge Accounting: A Companhia efetuou a designagao formal de parte de suas operagdes de protecao do tipo swap (instrumento de hedge) para troca
de variagao cambial e juros, para variagao do CDH como hedge accounting”. Em 31 de dezembro de 2023 essas operagbes, assim comao as dividas (objeto do hedge)
estao sendo avaliadas de acordo com a contabilidade de hedge de valor justo. Em tais designagdes de hedge a Companhia documentou: (i) a relagao de hedge; (i) o
abjetive e estratégia de gerenciamento de risco; (ill) a identificagio do instrumento financeiro; (iv) o objeto ou transagso coberta; (v) a natureza do risco a ser coberto;
vi) a descricho da relagdo de cobertura; (vil) 2 demonstragae da correlacdo entre o hedge e o objeto de cobertura; e (vill) a demonstragdo da efetividade do hedge.
Os contratos de swap sao designados e efetivos como hedge de valor justo em relagao 3 taxa de juros e/ou variagao cambial, quando aplicavel. Durante o exercicio, o
hedge foi altamente efetivo na exposicao do valor justo as mudancas de taxas de juros e, como consequéncia, o valor contabil das dividas designadas como hedge foi
impactado no exercicio em B550.875 devedor (R$27.395 em 2022) e reconhecido no resultado financeiro no mesmo momento em que o valor justo de swop de taxa
de juros era reconhecido no resultado. Fair Value Option: A Companhia optou pela designacha formal de dividas contratadas no exercicio, para as gquais a Companhia
possul instrumentos financeiros derivativos de protecdo do tipe swap para troca de variacde cambial e juros, como mensuradas ac valor justo. A epcdo pelo valor juste
{*Fair Value Option”) tem o intuito de eliminar cu reduzir uma inconsisténcia de mensuragde ou reconhecimento de determinados passives, no qual de outra forma,
surgiria, Assim, tanto os swaps quanto as respectivas dividas passam a ser mensuradas ac valor justo e tal opgdo é irrevogavel, bem como deve ser efetuada apenas
no registro contabil inicial da operagao. Em 31 de dezembro de 2023, tais dividas e derivatives, assim come os demais atives e passivos mensurados ao valor justo par
meio do resultado tem quaisquer ganhos ou perdas resultantes de sua remensuragao reconhecidos ne resultado da Companhia, Em 2023, o valor contabil das dividas
designadas como *Fair Value Option” fol impactado em B51.131 (R$1.085 em 2022) e reconhecido como resultade financeiro no mesmo momento em que o valor justo
de swap de taxa de juros era reconhecido no resultado. Incertezas: Os valores foram estimados na data das demonstragbes financeiras, baseados em informaghes
disponiveis no mercado e por metodologias apropriadas de avaliaghes, entretanto, considerdvel julgamento fol requerido na interpretagio dos dados de mercado
para produzir a estimativa mais adequada do valor justo, Como consequéncia, as estimativas utilizadas e apresentadas a seguir nao indicam, necessariamente, os
montantes que poderao ser realizados no mercada de troca corrente. Administracao financeira de risco: O Conselho de Administragao tem responsabilidade geral
pelo estabelecimento e supervisao do modelo de administragdo de risco da Companhia. A gestdo de risco da Companhia visa identificar, analisar e monitorar riscos
enfrentados, para estabelecer limites e mesmo checar a aderéncia aos mesmos. As politicas de gerenclamento de riscos e sistemas sdo revisadas regularmente, a fim
de avaliar mudangas nas condigies de mercado e nas atividades da Companhia. A Direteria tem coma pratica reportar mensalmente a performance orgamentéria e
os fatores de riscos que envolvem a Companhia. A Companhia conta com servigos de empresa especializada e independente na gestao de risco de caixa e divida,
de mado que & procedido monitoramenta diario sobre o compartamento dos principais indicadores macroeconémicas e seus impactos nos resultados, em especial
nas operacdes de derivativos. Este trabalho permite definir estratégias de contratagho e reposicionamenta, visande menaores riscos e melhor resultado financeira,
Gestho de risco de capital: O indice de endividamenta no final do exercicio é coma segue:

2023 2022
Divida ™ 3695653 3,182,086
Caixa e equivalentes de caixa (B4.088) (111,683}
Divida liquida 3.611.565 3070403
Fatrimonio liquido 1,121,355 964,263
[ndice de endividamento liguide 3,22 318

{1] A divida é definida como empréstimos, financiamentos e debéntures de curto e longo prazos e encargos de dividas (excluindo derhvativos e contratos de garantia
financeira), conforme detalhado nas notas explicativas n® 18 e 19, a) Risco de liquidez: O risco de liquidez representa o risco da Companhia enfrentar dificuldades para
cumprir suas obrigagdes relacionadas aos passivos financeiros. A Companhia monitora o risco de liquidez mantendo investimentos prontamente conversiveis para
atender suas obrigaches & compromissos e, também se antecipando para futuras necessidades de caixa. A Administracao, através do fluxo de caixa projetado, progra-
ma suas abrigagdes que geram passivos financeiros ao fluxo de seus recebimentos ou de fontes de financiamentos de farma a garantir o maximo possivel a liquidez,
para cumprir com suas obrigagdes, evitando inadimplénclas que prejudiquem o andamento das operagbes da Companhia. A sequir, apresentamos a estratificacio
dos passives financeiros, incluinde pagamentos de juros estimados considerando o5 vencimentos contratuals futuros. Nao é esperado que possa ocorrer alteragbes
significativas nos fluxos de caixa incluidos nesta analise.

Taxa média de
juros efetiva Até De6al2 Dela3d De3as Maisdes
ponderada 6 meses meses anos anos anos Total
Fomecedores 332455 - - = 20831 353.286
Empréstimos, financiamentos, encargos de dividas e debéntures 12,83% 494,668 329064 2141404 404075 1742296 5.111.507
Instrumentos Financeiros Derivativos 30,082 1,301 (39.331) 8859 (103.839) {102,928)
Total 857.205 330.365 2.102.073 412.934 1.659.288 5.361.865

Pelo modelo energético brasileiro, a energia elétrica adquirida pela Companhia é produzida majoritariamente por usinas hidrelétricas. Um periodo de escassez pro-
longado de chuvas, pode ocasionar, uma redugao relevante nos nivels dos reservatérios das usinas, obrigande o acionamento de termelétricas o que pode ocasionar
aumento de custos para as distribuldoras. Este cenério pode provocar uma pressdo no calxa das distribuidoras a curto prazo, fazendo com que medidas governamen-
tais de equilibrio ao sistema sejam implementadas, como aumenta nas tarifas futuras e de bandeiras tarifarias. Estas agoes, aliadas ao constante monitoramento dos
compromissos assumidos pela Companhia em seus contratos de compra de energia, reduzem a exposicao da distribuidora quanto a variagao no custo da energia. a)
Risco de crédito: A Administracao avalia que os riscos de caixa e equivalentes de caixa, aplicagoes financeiras e instrumentos financeiros derivativos sao reduzidos,
em fungdo de ndo haver concentracdo e as operagdes serem realizadas com bancos de percepcho de risco aderentes & “Politica de Gestdo de Riscos decorrentes do
Mercada Financeiro” do Grupo Energisa. O risco de crédito € representado por contas a receber de consumidores e concessiondrias, o que, no entanto, & atenuado por
vendas a uma base pulverizada de clientes e por prerrogativas legais para suspensao da prestagio de servicos a maioria dos clientes inadimplentes. O ativo financeiro
indenizavel da concessan que corresponde a parcela estimada do capital investida na infraestrutura do servico pablico que nao serd totalmente amartizada até o final
da concessao, serd um direito incondicional de receber dinheire ou cutre ative financeiro do Poder concedente, a titulo de indenizacio pela reversio da infraestrutura.
Para os ativos financeiros setoriais referem-se aos ativos decorrentes das diferencas tempordrias entre as custos hemologados da Parcela A e outros componentes
financeiros, constitul um direite a receber da Companhia. Esses valores sio efetivamente liguidados por ecasido dos préximas periodos tarifarios ou, em casa de extin-
¢an da concessdo com a existéncia de saldos apurados gue nao tenham sidos recuperados, serdo incluidos na base de indenizagdo ja prevista quando da extingo por

do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras, sdo como segue:

Mota 2023 2022
Caixa e equivalentes de calxa 51 84,088 111.683
Aplicagdes financeiras no mercado aberto e recursos vinculados c2 539574 327,270
Consumidores e concessionarias & B94.872 739.47
Ativo financeiro indenizével da concessao 13 2.659.695 2.148.182
Ativas financeiras setariais 9 174.851 314274
Instrumentos financeiros derivativos 30 167.386 139312

¢) Risco de mercado: taxa de juros e de cambio: As dividas da Companhia s3o compaostas por recursos captados, principalmente, atraveés de agentes de fomento
nacional, mercado de capitais (debéntures e notas promissorias) e empréstimos bancarios, denominados em real e moedas estrangeiras, resultando em exposicao a
riscos de variagdes cambiais, de taxas de juros e indices de pregos. Como parte de sua estratégia de gestao de riscos, a Companhia utiliza instrumentos financeiros deri-
vativos com o objetive de protecio econdmica e financeira contra essas variagtes. Para os contratos suscetiveis a variacdes ao délar norte-americano, a taxa de cimbio
encerrou o exercicio finde em 31 dezembro de 2023 com queda de 7,21% sobre 31 de dezembre de 2022, cotado a RS 4,8413 7 USD. A volatilidade histérica do délar
norte-americano em 31 de dezembro de 2023 era de 9,87%, enquante 2022 fol de 16,00%. A taxa de cdmblo do eure encerrou o exerciclo finde em 31 de dezembro
de 2023 com queda de 3,91% sobre 31 de dezembro de 2023, cotade a RS 5,3516/Eure, A volatilidade do Euro era de 7,76% em 31 de dezembro de 2023, Do montante
das dividas bancérias e de emissies da Companhia em 31 de dezembra de 2023, excluidos os efeitos dos custos com captagio, de R$3.716.361 (R53,198.630 em 2022,
R$631.334 (R5599.921 em 2022) estdo representados em moeda estrangeira conforme notas explicativas n® 13 e n® 19. Os empréstimos em moeda estrangeira tém
custos e vencimentos conforme apresentado na nota explicativa n® 18. O balango patrimonial da Companhia apresenta os seguintes saldos a titulo de marcagio a
mercado dos instrumentos financeiros derivativos atrelados ao cimbio e s taxas de juros, que sho originados da combinagio de fatores usualmente adotados para
precificagao a mercado de instrumentos dessa natureza, como volatilidade, cupom cambial, taxa de juros e cotagdo cambilal,

2023 2022

Ativo circulante 27,600 5214
Ative ndo circulante 139.786 134.098
Total do ativo 167,386 139.312
Passivo circulante 58.983 BE.AT9
Passive naa circulante 5475 :
Total do passive 64458 88.479

Os saldos apresentados acima, ndo se trata de valores materializados, pois refletem os valores da reversdo dos derivativos em 31 de dezembro de 2023, o que nao
corresponde ao objetivo de protecio das operagdes de hedge. A Companhia possui protecho contra variagho cambial adversa de 1009 dos financiamentos atrelados
ao délar e a0 eurg, protegendo o valor principal e dos juros até o vencimento. As proteces acima estdo divididas nos instrumentos descritos a seguir:

Notional Custo financeiro (% a.a.)

Ope {moeda estrangeira) Ponta ativa ssiva Vencimento nagao
Resolugao 4131 - Bank of America 15372 USD + 2,1529% CDI+1,75% 02/02/2024 Fair Value Option
-Resolugdo 4131 - Merrill Lynch 11.310 EUR + 1,B788% CDI+1,60% 21/03/2025 Fair Value Option
Resolugao 4131 - Citibank 30,928 (SOFR+ 1.00%) x 117647% CM 4+ 1,40% 25/03/2024  Fair Value Option
- Resolugdo 4131 - Scotiabank 28,744 USD + 5,.265% CH + 1,45% 15/12/2025  FairValue Option
- Reselugao 4131 - Bank of America 13.258 USD 5,9176% CDM+1,55% 27/03/2025 Fair Value Option
Resolugao 4131 - Citibank 28624 (SOFR + 0,84%) x 117 647% COH + 1,65% 29/09/2025 Fair Value Option

Adicienalmente, a Companhia possul cperagtes de swap de taxa de juros (taxas pré-fixadas, CDM) associada ao “Motional” de seu endividamente em moeda local
(Reais). As operagdes de swap de juros estdo relacionadas a sequir:

Custo Financeiro (% a.a.)
Operagio Notional (BRL) Ponta Ativa Ponta Passiva Vencimento Designacio
JIP. Morgan x EMS 2.006 IPCA + 4,7110% 101,60% CDI 15/10/2024 Fair Value Hedge
JP. Morgan x EMS 3733 IPCA +5,1074% 103,509 CDI 15/10/2027 Fair Value Hedge
Itai x EMS 103.333 IPCA + 5,0797% 103,70% CDI 15/08/2025 Fair Value Hedge
JIP. Miorgan x EMS 69.586 IPCA + 4,4744% O+ 1,80% 11/04/2024 Nio Designada
Bank of America x EMS 9.163 IPCA + 4,2297% CDl+0.835% 1310/2026 Nao Designada
It x EMS 148501 IPCA + 4,88% Ol + 0,02% 15/10/2026 Nao Designada
JP. Mergan x EMS 320.000 IPCA + 6,087 20 CDh + 0,85% 15/10/2031 Fair Value Hedge

De acordo com o CPC 40, apresentam-se abaixo os valores dos instrumentos financeires derivativos da Companhia, cujos valores nao foram contabilizados coma “fair

Exposigao Cenariol Cenario ll Cenario Il
Instrumentos mil Risco (Provavel] "' {Deterioracao de 25%) _ (Deterioracao de 50%)
Instrumentos financeiros ativos:
Aplicagdes financeiras no mercado aberto e recursos
vinculados 539573  Altadoe CDI 48.562 60.703 72843
Instrumentos financeiros passives:
Swap (675.292) AltadoCDI (60.776) (75.970) 191.164)
Empeéstimes, financiamentos e debéntures, (1.690.514)  Altado CDI (152.146) {190,183} (228.219)
(1.102.906)  Alta do IPCA (50.954) 163.693) (76.431)
(291.607) Altado TR {6.969) B8.711) [10.454)
Subtotal @ (3.760.319] 1270.845) (338.557) (406.268)
Total (Perdas) (3.220.746) {222.283) (277.854) (333.425)

{1) Considera o COI de 31 de dezembro de 2024 (9,00% ao ano em 31 de dezembro de 2023), cotacao das estimativas apresentadas pela recente Pesquisa do BACEN,
datada de 31 de dezembro de 2023, IPCA 4,62% ac ano e TR 2,39% ao ano. (2) Nao inclui as operagbes pré-fikadas no valor de R543.958,

31. BENEFi

31.1 Plano de suplementagao de aposentadoria e pensao: A Companhia é patrocinadora de planos de beneficios previdenciarios aos seus empregados, nas
maodalidades de beneficio definido, contribuicho varidvel, um plano exclusivamente para beneficios de risco vinculade a plane de contribuicio varidvel e plano de
contribulgda definida. Os planos de beneficio definido, contribuigio varidvel e de risco sao avaliados atuarialmente ao final de cada exercicio, visando verificar se as
taxas de contribuicio estao sendo suficientes para a formagao de reservas necessarias aos compromissos de pagamento atuais e futuros. Ja os planos na modalidade
contribuigdo definida ndo estdo sujeites a avaliagho atuarial para mensuragao e reconhecimento de obrigagio na ambite do CPC 33(R1). A administracdo desses
planos € realizada por meio da Energisaprev - Fundagao Energisa de Previdéncia, entidade fechada de previdéncia complementar, multipatrocinada, constituida como
fundagiio, sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira, com funcionamento autorizado pela Portaria n® 47, de 24 de outubro de 2003, do Ministério
da Previdéncia Social - Secretaria de Previdéncia Complementar. Os planos de beneficio patrocinados pela Companhia no exercicio de 2023 sio:
Plana Modalidade do planc Status Data Instituigho Beneficio

= Renda Mensal, com reversdo aos beneficiarios;
= Peculio por Invalidez ou Morte.

- Complementacae de aposentadoria por tempo de contribulgao;
= Complementacao de aposentadoria especial;

= Complementacio de aposentadoria por idade;

« Complementagac de aposentadoria por invalidez;

+ Complementacio de pensao por morte; e

- Complementagio de abono anual.

- Aposentadoria normal ou antecipada;
= Aposentadoria por invalidez;

= Pensdo por morte de ativo; e

= Pensdo por morte de aposentadao.

« Suplementagao da aposentadoria por invalidez;
= Suplementagdo do auxllio-doenga;

+ Abono Anual;

- Suplementacio da pensio par morte; e

= Peclilio por morte.

Plana Elétricas OF v Fechada 01/01/19399

Plana | BD Fechado 18/07/1989

Flana | Fechado 01/05/2002

Plano Risco BD Fechado 01/08/1986

= Aposentadoria;
+« Beneficio por invalidez;
+ Pensao par morte.

Plano Energisa CD D Aberto 07/04/2017

O custeio do plano Risco € realizado exclusivamente pela Patrocinadora, Os demais planos tém seu custeio compartilhade entre Participantes e Patrocinadora, consi-
derando a participacao definida em cada regulamento. No exercicio, a despesa de patrocinio a esses planos foi de R54.515 (R$4.134 em 2022), registrada na rubrica de
beneficios pds-emprego na demonstracio de resultado do exercicio, Em 2023 foi reconhecido um crédito na despesa de pessoal em contrapartida um ativo a receber
do Fundo Patronal do plano de previdéncia, no montante de R56.156, valor originado da parcela das contribuigbes patronais nao recebidas pelos participantes que
optaram pelo resgate de saldo e que possuia alguma restricao desse resgate das contribuicoes patronais.

Nimero de participantes/beneficidrios: Atualmente apenas o Plano Energisa CD estd aberto para novas adesées e o nimera de participantes do plano esta apre-
sentado a seguir:

2023 2022
Ativas 1134 1.089
Autopatrocinados 5 7
Beneficio Proporcional Diferido - BPD 24 23
Assistidos 257 256
Total 1.420 1.375

Migracio entre planos: Em 2022, 2021 e 2020 foram realizados movimentos de migragdo de participantes dos planos patrocinados pela Companhia para o Plano
Energisa CD. Esse processao fol autorizado pelo regulador PREVIC, através da Portaria 467, de 02 de julho de 2020.4 migragao ocorreu em quatro tranches, dezembro de
2020, julho de 2021, novembro de 2021 e julho de 2022. O quadro a seguir apresenta o percentual de participantes que migraram de cada plano;

ACUMULADO
Plano ATIVO ASSISTIDO
Plana | 100% 56%
Plana i GE% G4

Elétricas OP + R 98% 0%
Retirada de patrecinio: Em 31 de janeiro de 2023 a Companhia solicitou a EnergisaPrev a retirada de patrocinio dos planos de beneficio, Plano R, Plano |, Plana Il, em
face ao reduzido nimero de participantes remanescentes nesses planos, apds os movimentos de migrages concluidos em 2022, tornando-os invidvels em termos
de custeio administrativo, Em 18 de janeiro de 2024 a PREVIC-Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar comunicou a EnergisaPrev quanto ae arqui-
vamento da solicitagao de retirada de patrocinio, baseada na publicagao e entrada em vigor da nova resolucao que dispoe sobre a retirada de patrocinio “Resolucao
CHPC/MPS me 59, de 13 de dezembro de 20237 e onentou a entidade aguardar a edicéo do normative que regulamentard a referida resolucdo para a proposicao de
novo pedido de retirada de patrocinio. 31.1.1 Situagao Financeira dos planos de beneficios definidos - Avaliagao Atuarial: Com base na avaliagao atuarial elabo-
rada por atuarios independentes da Companhia em 31 de dezembro de 2023, seguindo os critérios requeridos pelo CPC 33 (R1) - Beneficio a empregados, os planos
apresentam a seguinte situacio: a. NGmero participantes/beneficidrios:

2023 2022
Plano | Plano Il R Plano | Plano I R
Nimero Participantes o 20 1 = 20 2
Mimero Assistidos 119 46 - 124 46 -
b) Premissas utilizadas na avaliagio atuarial:
2023 2022
Plano | Plano Il Plano R Plano | Plano il Plano R

|- Tabuas Biométricas

BR-EMS 2021 por  BR-EMS 2021 par  BR-EMS 2021 por  BR-EMS 2015 por  BR-EMS 2015 por  BR-EMS 2015 por
Tabua de Mortalidade Geral SEXD SEX0 5EX0 sexo SEX0 S8R0
Tabua de Entrada em Invalidez LIGHT {Fraca) LIGHT (Fraca) LIGHT (Fraca) Nao Aplicavel LIGHT (Fraca) LIGHT (Fraca)
Tabua de Mortalidade de Invélidos MI-85 por sexo MI-85 por sexo MI-85 por sexo MI-85 por sexo MI-85 por sexo MI-85 por sexo
Familia Media Familia Media Familia Media Familia Media
Composigao Familiar (Ativas) Mao Aplicavel Padrao Padran Nao Aplicavel Padrac Padrao
Composigao Familiar (Assistidos) Familia Real Familia Real Nao Aplicivel Familia Real Familia Real Mao Aplicdvel
Il - Varidvels Econdmicas
Taxa Real de Desconto da Obrigagao Atuarial 5.75% a.a 5.75% a.a 5.75% a.a 6,26% a.a 6,26% a.a 6,26% a.a
Expectativa de Inflacio Futura 4,00% aa 4.00% a.a 4,00% a.a 5.00% aa 500% a.a 5.00% a.a
Taxa de Rendimento Esperado dos Ativos 9,98% a.a 9,98% a.a 9.98% a.a 11,57% aa 11,57 aa 11.57%aa
Fator Capacidade Salarial e de Beneficio 100%: 100% 100% 100% 100% 100%
Taxa de Crescimento Real de Salarios Nao Aplicavel 219% 2,1%% 0,00% 802%aa 802%aa
Taxa de Rotatividade 0,00% 0.00% 0,00 0,00% 0.00% 0,00%
Crédito Unitario  Crédito Unitario  Credito Unitario  Crédito Unitario  Crédito Unitdric  Crédito Unitario

Fi i
F

1l - Regi de Capitalizaga Projetado Projetado Projetado Projetado Projetado Prajetado

As premissas atuariais adotadas sao imparciais e mutuamente compativeis. A taxa de desconto & baseada no rendimento do titulo publico NTN-8, indexado ao IPCA.
O titulo fol utilizado pois apresenta caracteristicas condizentes com as caracteristicas dos beneficios. A taxa de rendimento esperado sobre o ativos do plana reflete
as expectativas de mercado relativas a rendimentos dos ativos do plano, A taxa de crescimento salarial real € baseada na experiéncia histérica da Companhia, Para a
apuragdo do valor presente das obrigagdes de beneficio definido é empregado o método do crédito unitario projetade. Esse método & obrigatdrio sequndo CPC 33
{R1} O método do crédito unitdrio projetado considera cada periode de servigo como fata gerador de uma unidade adicional de beneficio, que sdo acumuladas para
o cimputo da obrigagdo final. Adicionalmente sdo utilizadas outras premissas atuariais, tais como hipoteses biométricas e econdmicas e, também, dados histdricos
de gastos incorridos e de contribuigdo dos empregados. Quando o saldo da obrigacao se mostrar superior ao valor justo dos ativos do plano, o déficit & reconhecide
no passive da patrocinadora, Podem ser aplicadas redugdes ao valor presente da obrigacho atuarial com base no conceito de compartithamento de riscos com partici-
pantes e assistidos, em linha com o Prenunciamento Técnice CPC 33 (R1) & com erientagdes emitidas pelo Instituto Brasileiro de Atuarios. As remensuragoes ou ganhos
e perdas atuariais gerados por alteragbes nas premissas atuariais dos planos de beneficios de pensao e aposentadoria ou decorrentes do ajuste pela experiéncia do
plano sdo reconhecidos integralmente em outros resultados abrangentes no patrimdnio liquido. ¢) Conciliagho da posicio dos planos: A sequir apresentamos a
conciliagao e movimentagdo dos ativos e obrigagtes dos planos de aposentadoria e pensao da Companhia:

value option’, vigentes em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, Conciliacio entre o saldo de abertura e de fechamento 2023 2022
Valor de referéncia Valor justo - Ativo Plancl  Planoll _ PlanoR  TOTAL  Planol  Planoll _ PlanoR _ TOTAL
Fair Value Option 2023 2022 Descrigao 2023 2022
Divida designada para “Fair Value Option” 662.767 588.213 Moeda Estrangeira - USD & LIBOR (631.199) 1599.812) E:':;gm‘:::;tg .;T:;ﬂu S szﬁg 3:‘;2? ? 52" g;;g: S;';; i?g: {l'] 34:,9;
Posicéo Ativa Retorno esperado dos ativos do plano 5746 3.594 - 9341 6171 2998 - 9,169
Moeda Estrangeira - USD & LIBOR 631,199 509812  Contribuicdes do empregador ¥ * 52 52 ki 5 1 L]
Posigio Passiva Contribulges dos participantes do plano - - - - - - - -
Swap Cambial 662.767 588.213 Beneficios pagos (5.825) {2.050) e (7.875) 14.592) (2.414) : (7.006)
Taxa de Juros COI (675.292) 1600815} rysto do servigo passado (encurtamenta) . - - - (9.903) (882) - (10785)
Posigao Liguida Swap 44.093) {1.003} Valor justo dos ativos em 2023 e 2022 53.21 38.793 1 92.015 52462 32.002 1 B4.465
T 0 Condiliagdo entre o saldo de abertura e de fechamento 2023 2022
Posigao Liquida Divida + Swap LEE (600815) o rigaeho Planol _ Planoll _ PlanoR___ TOTAL __ Planol _ Planoll _ PlanoR ___ TOTAL
A Companhia designa certos instrumentos de hedge relaclonados a risco com variacio cambial e taxa pré-fixada das empréstimos como hedge de valer justo ("falr  Valor justo dos ativos em 2022 e 2021 43.855 27.160 1 .016 55.828 29106 1 84.935
value hedge”), conforme demenstrado abaixe: Custo do servigo corrente : 1 e 1 = & = L]
Valor de referéncia \hlnrw;w Euslﬂlguls ]g;::: o 4.750 3.034 1 7.785 5.368 2.840 B8.208
antribu e participantes + 3 > 2 = = 2 =
EairValue Hedgs 2023 2023 Duspricio 2023 202 (Ganhos)/Perdas ansarsis (3661) 700 i (2962 (4345 (1901} (6.246)
Divida (Objeto de Hedge) " 656,323 707989 Taxa Pré-Fixada (546.437) (538.711)  Beneficios pagos (5.825) (2.050) : (7.875) 14.592) (2414} (7.006)
Custe do servico passado (encurtamenta) - - - - (8.404) 1477} (8881}
Posicao Ativa Valor presente das obrigagbes em 2023 e 2022 39.119 28.845 1 67.965 43.855 27.160 1 71.016
Taxa Pré-Fixada B20.862 781.699 2023 2022
Posicio Passiva Posicho Liguida dos planos Plane | Plano Il Plano R TOTAL Plano | Plano I Plano R TOTAL
Swap de Juros 656323 707.989 id Valor justo dos atives 5321 38793 1 92.015 52462 32002 1 B4.465
(Instrumento de Hedge) " . ) Taxa de Juros CDI (673.841) (729.863)  Valor presente das obrigagbes (39.119) (2B.845) (1} (67.965) (43.855)  {27.150) 1) (71.016)
= = Posicho Ligubda 14.102 9.948 - 24.050 8.607 4.842 - 13.449
Posicao Liquida Swap 14701 51836 | imite do Ativo 14.102) __ (9.948) - [24.050) _ (8.607)  (4.842) - (13.449)
Posicao Liguida Divida + Swap (399.416) (486.875)  Déficit/Superavit passivel de reconhecimento : . x - = 3 = C .
{1) Os empréstimos designados formalmente como “Fair Value Hedge® sdo reconhecidos a valor justo na proporcae da parcela efetiva em relacio ao risco que esta Vilor Hgeiloingd  pon dearieteaghas fancelias: 2022
sendo protegido. O valor justo dos derivativas contratados pela Companhia em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 foi apurado com base nas cotaches
de mercado para contratos com condigbes similares. Suas varlaghes estao diretamente assocladas as varlagdes dos saldos das dividas relaclonadas na nota explicativa Pasicao liquida em 2021 .
n® 18 & ao bom desempenho dos mecanismos de protegao utilizados, descritos acima, A Companhia ndo tem par objetivo liquidar esses contratos antes dos seus Efeite em ORA 1
vencimentos, bem como pessuem expectativa distinta quanto aos resultades apresentados come Valor Juste conforme abaixo demonstrado. Para uma perfeita ges-  cantribuicso do empregador m
tao, & procedido monitoramento didrio, com o intuito de preservar menores riscos e melhores resultados financeiros, A Marcacio a Mercado (MEM) das operacdes da  Eraisg o resultado do exercicio i
Companhia foi calculada utilizando metodologia geralmente empregada e conhecida pelo mercado, A metodologia consiste basicamente em calcular o valor futuro Posicao liquida em 2022 i
das operagbes, utilizando as taxas acordadas em cada contrato, descontande a valor presente pelas taxas de mercado. No case das opgdes, & utilizado para célculodo g Alocagao percentual do valor justo dos atives dos planos: B
MtM uma variante da formula de Black & Scholes, destinada ao célculo do prémio de opgbes sobre moeda, Os dados utilizades nesses cilculos foram obtidos de fontes 2023 2022
consideradas confidveis, As taxas de mercado, como a taxa Pré e o Cupom de Ddlar, foram obtidas diretamente do site da BM&F (Taxas de Mercado para Swaps). A taxa Planc | Planc i R Plano | Plano Il R
de cambio (Ptax) foi obtida do site do Banco Central. No caso das opgaes, as volatilidades implicitas de moedas estrangeiras também faram obtidas na BM&F. Analise |questimentos: o - o o
de Sensibilidade: De acordo com o CPC 40, a Companhia realizou andlise de sensibilidade dos principais riscos aos quais os instrumentos financeiros e derivativos  Titlos pablicos 98,35% 72,000 67,81% 96,18% 70,39% 67,48%
estho expastos, conforme demonstrado: a) Variagho cambial: Considerando a manutencio da exposicao cambial de 31 dezembro de 2023, com a simulacdo dos  Creditos privados e depasitos 0,00% 5,009 1,55% 0,009 17,90% 247%
efeitos nas demonstragdes financeiras futuras, por tipo de instrumento financeiro & para trés cendrios distintos, seriam obtidos os sequintes resultados (ajustados @ Eyndos de investimenta 1.45% 23.00% 29,640 3,38% 11,04% 28,72%
valor presente para a data base das demonstragoes financeiras). Empréstimos e financiamentos 0,20% 0,000 1,00% 0,44% 0,67% 1,330
Cenario | Cenario Il Cenario I Qutros 0,00% 0,005 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
Operagao Exposicio Risco (Provdvel)™ (Deterioraciio de 25%)  (Deterioracdo de 50%)  Total 100,00% 100,00% 100.00% 100,00% 100,00% 100,00%
Divida Moeda Estrangeira — I662.767) —(653.550) (809.045) (964.541) o) Anélise de Sensibilidade: A premissa atuarial significativa para a determinacac da obrigagao atuarial & a taxa de desconto, Para demenstrar como a obrigagao de
Variagdo Divida a7 1146,278) [301.774)  beneficio definido teria sido afetada por mudanga significativa da taxa de desconto, a andlise de sensibilidade foi realizada considerando alteragdo da taxa de desconto
Swap Cambial em 0,25% de aumento ou reduche, mantendo-se todas as demais premissas adotadas. A sequir sho apresentados os resultados:
st Alta Cambio 2023 2022
Instrumentos Financeiros Derivativos _ 631199 621.982 FITATT 932973 Valor presente Valor presente das Valor presente das Valor presente Valor presente das Valor presente das
Variacio (8.217) 146,278 301.774 das obrigagbes obrigacoes Atuariais obrigagtes Atuariais  das obrigagoes obrigagoes Atuariais obrigagoes Atuariais
Posicao Passiva Atuariais Real _com reducio de 0,50% _ com aumento de 0,50% _ Atuariais Real  com redugio de 0,25% _ com aumento de 0,25%
Instrumentos Financeiros Derivativos - Taxa de Juros CDI __ I675.293) _ 675.29%) (675.292) (675.292)  Planal 41,955 44,053 40,008 40470 27.160 1.746
Variagdo - Taxa de Juros CDI = 0 0 0 Planoll 3102 31.865 30367 41.457 27.808 1.782
Subtotal —(44.093) (52310) 102,185 257681 R ] 1 1 39510 26,535 1.718

Total Liquido (706.860) (706.860) (706.860) (706.860)
{1) O cendrio provdvel & calculado a partir da expectativa do Délar future do dltimo boletim Facus divulgado para a data de céleulo. Os cendrios de deterioracao de
25% e de deterioracado de 50% sdo calculados a partir da curva de cendrio provavel. Nos cendrios a curva de Délar r € impactada, a curva de CDJ é mantida constante &
acurva de cupem cambial é recalculada, Isto € feito para que a paridade entre délar e euro spot, CDI, cupom cambial & cambio future seja sempre valida, Os derivativos
no “Cendrio Provavel’ calculados com base na andlise liquida das operagbes acima apresentadas até o vencimento das mesmas, ajustadas a valor presente pela taxa
prefixada brasileira em reais para 31 de dezembro de 2023, apresenta o cendrio base para avaliagio da efetividade na mitigagao das variagdes cambiais adversas das
dividas existentes, Neste sentido, quanto maior a detericragio do cdmbio (varidvel de risco consideradal, maiores serdo os resultados positivos dos swaps. Com os
cendrios de deterioragdo do real frente ao cimbio, de 25% e 50%, o valor presente da divida mals derivativos seria de RS 706,860 em ambos os casos, b) Variagio das
taxas de juros: Considerando a manutengao da exposicao as taxas de juros de 31 de dezembro de 2023, com a simulagao dos efeitos nas demonstraghes financeiras
futuras, por tipo de instrumento financeiro e para trés cenarios distintos, seriam obtidos os sequintes resultados (ajustados a valor presente para a data base das
demonstragoes financeiras):

Exposigao Cenario | Cenario Il Cenario Il

Operagao (RS mil)} Risco [Provavel)™ (Deterioracio de 25%) (Deterioragio de 50%)
Divida Moeda Local - Taxa de Juros [656.323) 656,323) (656.323) (656.323)
Variagaa Divida - - -
Swap de Juros
Pn!i;.io Ativa Alta do CDI
Instrumentos Financeiros Derivativos - Pré 820.862 820,862 820,862 820,862
Variagao - Taxa de Juros - - -
Posigio Passiva
Instrumentos Financeiros Derivativos - CDI (673.841) (673.841) (722.601) (7 70.758)
Variagao - CDI 4+ TILP [ i (48 760) [96.917)
Subtotal _ 4o 147.021 98.261 50104
Total Liquide 509.302 (509.302) (558.062) (606.219)

Considerando que o cendrio de exposigio dos instrumentos financeiros indexados as taxas de juros de 31 de dezembro de 2023 seja mantido & que os respectivas
indexadores anuais acumulados sejam os apresentados na tabela abaixo, e casa ocarram oscilagbes nos indices de acordo com os trés cendrios definidos, o resultado
financeira liguido seria impactado em:
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31.2 Plano de sadde: A Companhia mantém beneficio pés emprego, de Assisténcia Médico-Hospitalar para os empregados ativos, aposentados, pensionistas e seus
dependentes legais, nas modalidades de pré e pds pagamento: - Pré pagamento: As contribuigdes mensais da Companhia correspendem aos prémios médios e por
faixa etéria, calculados pela operadora/seguradora, multiplicado pelo nimero de vidas. Esses prémios sio reajustados anualmente, em fungao da sinistralidade, pela
variacao dos custos meédicos e hospitalares, dos custos de comercializacio, e de outras despesas incidentes sobre a operagao, com o objetivo de manter o equilibric
técnico-atuarial. As contribulcdes arrecadadas dos aposentados, pensionistas e ex-funciondrios sdo reajustadas da mesma forma supracitado. - Pds pagarmento: As
contribuigdes mensais da companhia para o pibico de ativos correspondem as despesas médicas de utilizagao mais a taxa de administragao, caracterizado comao mo-
dalidade de Pds Pagamento. Ja para o publico de inativos, s3o realizados encontros de cantas na qual é avaliado a receita arrecada (mensalidades e coparticipages) e,
deste total, descontado os custos de utilizagbes. Os custos de atives e inatives sie reajustados anualmente em fungdo da variagdo des custos médicos e hospitalares,
dos custos de comercializagao, e de outras despesas incidentes sobre a operagdo. A Companhia participa do custeio de planos de sadde a seus empregados, adminis-
trados por operadoras/seguradoras reguladas pela ANS. No caso de rescisao e/ou aposentadoria, 0s empregados podem permanecer no plane, desde que assumam
a totalidade do custeio e que facam direto, conforme legislacao [Lel 9.656/98). Em 2023 as despesas com o plano de sadde foram de R$27.055 (R$19.458 em 2022).
Inclui RS9 [R$87 em 2022) referente a calculo atuarial do plano de beneficio pas emprego. A seguir demonstramos a conciliagio dos saldos reconhecidos no balango
do exercicho e o total da despesa reconhecida na demonstracio do resultado.

2023 2022
Valor presente das obrigagées no inicio do exercicio 4.526 22.240
Custe do servigo corrente 99 87
Custos sobre juros 524 2235
Ganho/Perdas atuariais - ORA 23.167 120.036)
Valor das obrigagdes caleuladas no final do exercicio 28.316 4.526
Circulante 3.222 623
Mao circulante 25.094 3.903
Demonstragio das despesas para os exercicios de 2024, segundo critérios do CPC 33 (R1):
2024
Custo do servigo corrente 396
Custos dos juros 2826
Total de despesa a ser reconhecida 3.222
0]
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